FNE

FISCALIA NACIONAL ECONOMICA

Santiago, 4 a A0, 2010

VISTOS:

1. El hecho esencial reportado con fecha 13 de agosto de 2010 por el
Vicepresidente Ejecutivo de LAN Airlines S.A., a la Superintendencia de
Valores y Seguros, por medio del cual informé la suscripcién con la
sociedades Costa Verde Aeronautica S.A. e Inversiones Mineras del
Cantabrico S.A. TAM S.A. y TAM Empreendimentos y Participacoes S.A.
de un Memorandum de Entendimiento No Vinculante con arreglo al cual
acordaron combinar sus companias y crear la empresa LATAM Airlines
Group S.A.

2. Lo dispuesto en la Guia Interna para el Anadlisis de Operaciones de
Concentracién, elaborada por esta Fiscalia.

3 El informe preliminar conjunto de las Divisiones Juridica y Economica, de
17 de agosto de 2010. Y,

4. Lo dispuesto en los articulos 1°, 2°, 3°, 39° y 41° del Decreto Ley N° 211.

CONSIDERANDO:

1. Que la informacién publica da cuenta que los indices de Concentracion y
sus variaciones producto de esta operacidon superan los umbrales
definidos en la Guia referida para las rutas Santiago-Asuncién, Santiago-
Sao Paulo y Santiago-Rio (las dos ultimas, rutas de referencia para
efectos del Plan de Autorregulacién Tarifaria de LAN), lo que amerita el
inicio de una investigacion de conformidad a la misma.

2 Que, adicionalmente no existe certeza respecto de otros mercados o
rutas potencialmente afectados por la operaciéon de concentracion.

3. Que, resulta necesario contar con evidencia respecto de la extensiéon de
los riesgos que en definitiva se identifiquen y si las eventuales eficiencias
generadas por esta operacién reunen los requisitos necesarios para
considerarlas un contrapeso a los riesgos detectados.

4. Que podria requerirse un analisis de las distintas medidas que pudiesen
aplicarse, en caso que fuesen necesarias para morigerar eventuales
riesgos para la libre competencia generados por la operaciéon de
concentracion, en caso que estas medidas fuesen necesarias.
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FNE

FISCALIA NACIONAL ECONOMICA

RESUELVO:

INSTRUYASE INVESTIGACION referida a la operacién de concentracién
horizontal indicada en los Vistos de este Resolucién.

ANOTESE Y COMUNIQUESE.
Rol N° 1738-10 FNE.
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