¢FISCALIA

NACIONAL

Santiago, 04 41 2019

VISTOS:

1) Los hechos esenciales de fecha 23 de mayo de 2012, mediante los cuales
las compafiias de seguros Mapfre Garantias y Crédito S.A. y Euler Hermes
Seguros de Crédito S.A. anunciaron a la Superintendencia de Valores y
Seguros su decision de firmar un acuerdo de joint venture, o empresa en
participacion, para el desarrollo de las actividades de seguro de crédito en
Espafa, Argentina, Colombia, México y Chile (“la Operacion”);

2) El Informe Preliminar de la Division de Fusiones y Estudios, de fecha 12 de
junio de 2012;

3) Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 3, 39 y 41 del Decreto Ley N° 211 (“DL
2117); y,

CONSIDERANDO:

1) Que la Operacidn supone integrar los negocios de seguro de crédito de
ambas compafiias, giro que en Chile sélo pueden explotar compafias de
seguros generales que tengan por objeto exclusivo cubrir este tipo de

riesgos y aquellos de garantia y fidelidad;

2) Que para los efectos de analizar la presente operacién, la definicién de
mercado relevante, tanto desde el punto de vista del producto como
geografico, puede dejarse abierta, pues en ninguno de los escenarios
posibles cabe esperar, preliminarmente, riesgos competitivos asociados a la
operacion;

3) Que considerando, por ejemplo, la provisién de seguros de crédito a nivel
nacional, la variacién en los indices de concentracién no supera los
umbrales establecidos por esta Fiscalia en su Guia Interna Para el Anélisis
de Operaciones de Concentracion Horizontales, cuestién que permite
descartar un mayor analisis;

4) Que, a mayor abundamiento, cabe resaltar que el nimero de compaiiias
que ofrece seguros de crédito se ha doblado entre los afios 2007 y 2010.
Aun cuando por tratarse de un andlisis preliminar no sea posible
pronunciarse enfaticamente al respecto, este hecho sugiere que las
condiciones de entrada al mercado son favorables:

Agustinas 853, Piso 2
Santiago de Chile

Tel [56 2] 758 5600
Fax [66 2] 753 5607
www.fne.gob.cl



FISCALIA

I :i:'

NACIONAL

RESUELVO:

1°.- ARCHIVESE el expediente Rol N° 2094-12, sin perjuicio de la facultad de
la Fiscalia Nacional Econoémica de velar permanentemente por la libre
competencia en los mercados.

2°.- ANOTESE Y COMUNIQUESE.

ROL N° 2094-12 FNE (1)
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