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Santiago, ? o

VISTOS:

) El hecho esencial de fecha 10 de agosto de 2011, enviado por Sonda $.A
{"Sonda’} a la Superintendencis de Valores y Seguros ("SVYS"), relative al Inicio
ce un proceso de oferta plblica de adquisicien de acciones ("OPA™ con la
finabdad de adquirt un total de hasta 157.180.000 acciones emitidas por
Quintec B.A. {"Ouintec”) equivalentes al 100% de las ascciones suscritas ¥
pagadas de dicha sociedan:
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El informe de Archive de fa Division de Investigaciones, de fscha 10 de febrers
de 2012;

Lo dispuesto en la Gula Interna pasa el Andlisis de Operaciones de
Concentracion Horizontales v en los articulos 1, 2, 3, 35 y 41 del Decreto Ley
NP2 (DL 2117y,
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CONSIDERANDD:

1) Que, como consecuencis del proceso de OPA a la fecha Sonda es
propetaria del 89 28% ds las acciones de Quintec;

2)  Que ambas empresas son oferentes en la industria de soluciones basadas
en servicios Tecnoldgicos de Informacian (“servicios T

3F G, dada la complefidad del mercado en que participan iss incumbentes, la
cantidad de seclores, actividades y actores involucrados, no es posible dar
una definicion especifica del mercado relevante, por lo cual su delineacion
exacia se dejd, en este casc, ablerta. Con todo, pars efectos de esta
investigacion, esta Fiscalia optd por el criterio basado en la senmentacion del
mercado de acuerdo con los servicios prestados a los clientes:

4} Que. en cuanto al mercade relevante geografico, este debe considerarse
como une de servicios a nivel nacional. Lo anterior sin perjuicio que exista
ung cresiente tendencia a Ja internacionalizacion de la demanda y la oferta®,
la cual, dada la evidencia nacional disponible, se considerd pars &l analisis
de soluciones integralas de alta complejidad;

8 Que, en lo refatvo a los indices de concentracion. se determing durante iz
investigacion que la Operacién representa una variaciin del indice HHI de 58
aumentando de 749 a 8487, no superando los umbrales establecidos en la
Guia,

6 Uue, las condicionas de entrada estan gonstituidas principalmente por la
valoracion por indicadores de calidad, marcas, slianzas estratégicas con
provesdores  wdernacionsles, certificaciones de desanolio de  software,
presencia y expenencia exilosa en mercados intemacionales, entre otras:

" La Tecnolugia de lo Informacién es s estudio, diseno, desarolio implenprlasion. sopors o
gestion de sistemas de informeside informéticos, padicularments aplicaciones de soffwars
hardwarg

* Comisdn Epropes, coso W7 DOMPM 5107 - HPEDS,

*Tovas eslas cifrss 5& han Bproxivge 8 nameres enlenrdg,
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71 e, s perjuicio de o anterior, los antecedentes permitiian establecer ue
el mercado analizado es desafiable va que existe un nimero importante de
empresas que prestan servicios T, tanto nacionales como axtranjeros;

8} flwe, respecto de eventuales riesgos unilaterales, se ha considerado que la
participacitn de mercade que  ostentaria  Sonda-Quintec ego de iz
operacion de concentracidn no parece ser suficente para permitirie actuar
con independencia de sus competidores y chentes;

g} Que, a mayor abundamenta, y elilizando e test det competidor directo como
forma de determinar sl una operacion de concentracidn generard a la
empresa concentrada la posibilidad de incrementar sus precios, esta Fiscalia
ha detectado que ambas empresas no Henden a coincidir en los proyectos a
gque postidan;

1) Que. por oira parte, no aparece como prabable un aumenio de los fissgos de
coordinacion ya que fas soluciones complejas Tl tienen altos grados de
diferenciacion debide a que son soluciones a la medida del chente, lo que
dificuita la generacidn y susientabilidad de un equilibrio coordinado;

11} Que, adicionsimente, fa salida de Quintec del mercade no supone la
gliminacion de un competidor enérgico de Sonda;

12} Que. no se ha constatade la transparencia ni e! flujo de informacién en este
mercady ya que ef tpo de soluciones y los precios que se cobran por ellas
dependen de lo que solicite ef cliente para cada caso. Ademas, el mecanismo
de seleccion de las distintas empresas que prestan servicios T por las
grandes empresas o el sector publico, en su mavoria, son g travées de
licitaciores privadas, en las cuales generalmente no s conoos el pracio que
ofedd el ganadorn

13} Que, en consecuencia, no se ha constatado que existan riesgos unilaterales
ni coordinados asociados a la toma de contral de Quintec por parte de
Sends;

RESUELVD;

1°.- ARCHIVESE el expediente Rol N° 1947-11 FNE. sin perjuicio de la facultad de
esta Fiscaba de velar permanentemante por la libre competencia en los
mercados y. especiaknente, la facultad de niciar una investigacion frente a un

cambic de las cirounstancias actuales o nuevos antecedentes que puedan
SUPLHE.

2°.- ANOTESE y COMUNIQUESE.

Rol N 194711 FRE.
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