FISCALIA
MNACIONAL
ECONOMICA

ANT.: Solicitud de Informe Previo para
la Transferencia de Concesion
de Radiodifusion Sonora Sefial
XQB-254, Papudo.

Rol N ILP 0328-12 FNE.

Articulo 38, inciso segundo,
Ley N° 19.733.

MAT.: Informa.

Santiago, 1 5 NEI"-" 2[] 12

A : SUBFISCAL NACIONAL (S)

DE : JEFE DE UNIDAD DE LA DIVISION DE INVESTIGACIONES

Por medio del presente, y de conformidad con el procedimiento sobre
transferencia o toma de control de medios de comunicacion social concesionados
por el Estado en su modalidad de solicitudes en formularios de declaracion jurada
firmados ante Notario Publico, informo a Ud. lo siguiente en relacion con la
operacion del Antecedents:

I. ANTECEDENTES

y Mediante presentacién de fecha 17 de octubre de 2012, dofia Maria
Teresa Montes Cruzat, RUT 5.034.604-8, en representacion de Sociedad
Radiodifusora Infinita S.A., RUT 84 _896.500-8, solicita a esta Fiscalia que
informe favorablemente la transferencia a su representada de la concesion
de radiodifusion sonora de Frecuencia Modulada, ("FM”), sefale distintiva
XQB-254, otorgada para la localidad de Papudo, Region de Valparaiso,
cuya titularidad detenta la Sociedad Radiodifusora Cerro Grande Limitada,
RUT 78.978.290-3, representada por don Cristian Alberto Wagner Mufioz,
RUT 8.645.774-1.

L. Las partes involucradas en la operacién que se consulta han otorgado sus
respectivas declaraciones bajo la fe del juramento y autorizadas sus firmas
por Notario Plblico.
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En los formularios acompanados obran las declaraciones formuladas por

IF—'ISG#.LIH

los representantes de quien efectGa la transferencia y de la adquirente,
quienes manifiestan que las informaciones proporcionadas en ellas son

fidedignas. En particular:

Quien efectla la transferencia, Sociedad Radiodifusora Cerro Grande
Limitada, afirma la vigencia de su personalidad juridica y de la personeria
de quien la representa e identifica a los socios y accionistas de dicha

sociedad a las siguientes personas:

1. Cristian Alberto Wagner Munioz; v,

ii. Sociedad Radiodifusora y Publicitaria Wagval Limitada (de la que son
socios, Cristian Alberto Wagner Mufioz e Inversiones Vicufia Limitada, de
la que a su vez son socios, Cristian Alberto Wagner Mufioz vy Sociedad
Radiodifusora y Publicitaria Wagval Limitada).

Como  adquirente, Organizacion Inversiones Desarrollos '
Telecomunicaciones Limitada, identifica a los socios y accionistas de dicha

sociedad a las siguientes personas:

i. Dofia Maria Teresa Montes Cruzat:
ii. Dofia Barbara Bezanilla Montes;
lii. Maria Teresa Bezanilla Montes,
iv. Ricardo Bezanilla Montes;

v. Pilar Bezanilla Montes; y,

vi. Macarena Bezanilla Montes.

identificacion de la sefial distintiva XQB-254, zona de servicio localidad de
Papudo, frecuencia principal 96.3 MHz, potencia 250 Woatts, Decreto
Supremo de otorgamiento de la concesion N 183 de 12 de abril de 2001
del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, publicado en el Diario
Oficial de 23 de mayo de 2001,

La solicitante declara que ella y sus relacionadas tienen intereses en la

radios que se sefialan en |a tabla siguiente:
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Tabla 1: Medios de Comunicacion Social en los que Tiene Interés la
Solicitante y sus relacionadas

S8 [ [ | o | comrre | ot | i
SOC. RADIODIFUSORA
XQA-211 |[FM| 983 1.000 INFINITA LTDA, ! IQUICUE
S0C. RADIODIFUSORA
XQA-259 |FM| 1075 1.000 INFINITA LTDA [ ANTOFAGASTA
50C. RADIODIFUSORA
X0QA-308 |FM| 1053 250 INFINITA LTDA, i CALAMA
COMUNICACIONES
 XQA-411 |FM | 1021 1.000 CONTINENTAL S.A, I COPIAPG
SOC. RADIODIFUSORA
XQa-098 |FM| 1033 | 1000 INFINITA LTDA, I LA SERENA
SOC. RADIODIFUSORA
XQB-080 |FM | 895 1.000 | LOS ALERCES LTDA, Vv VINA DEL MAR
SOC_ RADIODIFUSORA
XOB-191 |FM |  104.3 250 INFINITA LTDA. W SAN ANTONIO
50C. RADIODIFUSORA
XQB-074 [FM| 957 1,000 INFINITA LTDA. VI RANCAGUA
SOC. RADIODIFUSORA
XQC-087 |[FM| 915 1.000 INFINITA LTDA, Wil CURICO
SOC. RADIODIFUSORA,
XQE-350 | FM | 1051 250 INFINITA LTDA, Vil PENCAHUE
SOC. RADIODIFUSORA,
| XQC-034 |FM | 107.1 250 INFINITA LTDA, Wil CONCEPCION
SOC. RADIODIFUSORA
XQC-038 {FM| 961 1.000 INFINITA LTDA I LOS ANGELES
COMUNICACIONES
| XQD-112 [FM | 81.3 1.000 | CRUZDEL SUR LTDA. IX TEMUCO
SOC. RADIODIFUSORA
XQD-142 |FM| 997 1,000 INFINITA LTDA, X OSORND
50C. DE RADIO ¥
PUBLICIDAD LOS
XQD-330 |FM | 91,3 250 LAGOS LTDA, X LLANQUIHUE
SOC. RADIODIFUSORA,
XQD-016 |[FM | 90,9 1.000 INFINITA LTDA, X PUERTO MONTT |
SOC. RADIODIFUSORA
XQD-187 [FM| 1037 500 INFINITA LTDA, Al PUNTA ARENAS
ORGANIZACION
COMERCIAL RADIO PUERTO
XQD-192 |FM| 98,5 1,000 POLAR LTDA. Xl NATALES
SOC. RADIODIFUSORA
XQB-005 |[FM| 1001 | 10.000 INFINITA LTDA, bl SANTIAGD
SOC. RADIODIFUSCRA
XQD-276 |FM| 1033 250 INFINITA LTDA, XIV VALDIVIA
50C. RADIODIFUSORA,
XQA-118 |[FM | 941 1.000 INFINITA LTDA, Al ARICA
PRODUCCIONES
XQB-014 |FM| 953 1,000 MEGAVISION LTDA, Xill SANTIAGO
COMUNICACIONES
XQn-017 |[FM| 977 1.000 | SANTA BARBARA S.A. | IQUIQUE
COMUNICACIONES
XQA-422 [FM | 927 100 CONTINENTAL S.A I CALAMA
COMUNICACIONES
X0QA-354 |FM| 905 250 | SANTA BARBARAS.A i CALDERA
COMUNICACIONES TIERRA,
XQA-374 |FM| 995 250 SANTA BARBARA S.A, 1 AMARILLA
| x0A-412 [FM]| 1065 150 | SERVICIOS DE v VALLENAR
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TELECOMUNICACIONES
E INFORMATICA,
COMUNICACIONES
X0A-025 |FM| 87,1 1.000 | SANTA BARBARA S.A v LA SERENA
SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES
XQA-414 | FM | 1065 250 E INFORMATICA \ QVALLE
COMUNICACIONES
XQB-156 |FM| 907 1.000 | SANTA BARBARA S.A W VIRA DEL MAR
COMEXIMPORT ¥ CIA SANTO
XOB-248 |[FM | 897 250 LTDA. v DOMINGO
COMUNICACIONES
XQC-285 | FM | 1047 1.000 CONTINENTAL S.A VI RANCAGUA
X0OC-350 |[FM | 106,3 250 MEGANORTE 5.A, il SAN CLEMENTE
SOC. RADIODIFUSORA,
XQC-240 |[FM | 1011 100 INFINITA LTDA, il LINARES
SOC. DISTRIBUIDORA
PARA LA MINERIA ¥ LA
X0C-298 [FM| 981 250 __INDUSTRIA il CHILLAN VIEJO
COMUNICACIONES
XOC-054 [FM| 1029 | 1000 | SANTABARBARA SA L TALCAHUANO
COMUNICACIONES
XQC-297 | FM| 1057 250 SANTA BARBARA 5.4 Vil LOS ANGELES
MONICA URETA
XOD-154 |FM| 1025 1,000 GONZALEZ 1 TEMUCO
COMUNICACIONES
XQD-149 |FM| 975 1.000 COMTINENTAL S.A. % OSORNO
COMUNICACIONES
XQD-129 |[FM| 1039 1.000 | SANTA BARBARA S.A % PUERTO MONTT
COMUNICACIONES
 XQD-435 |FM | 102,9 250 CONTINENTAL S.A, X CASTRO
COMUNICACIONES
X0D-377 |[FM | 106.3 250 SANTA BARBARA S.A Xl PUNTA ARENAS
COMUNICACIONES
XQB-094 |[FM | 104,1 1.000 | SANTA BARBARA S.A Xl SANTIAGO
SOC. RADIODIFUSORA
XQB-092 |[FM| 919 1.000 INFINITA LTDA. v VIRA DEL MAR
NUEVA RADIO
SARGENTO ALDEA Y
XOB-047 [FM| 809 1.000 | CRISTALINA FM LTDA. v SAN ANTONIO
RADIO EJECUTIVA FM
HOC-106 | FM| 941 1.000 S.A. PERICDISTICA Vi RANCAGUA
JORGE MEDINA Y CIA.
LTDA. hay
COMUNICACIONES
XQC-013 |[FM| 973 1.000 PUERTO VIl CONCEPCION
COMUNICACIONES
XQB-002 |FM| 959 1.000 CONTINENTAL S.A bl SANTIAGO
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e) La sociedad que transfiere declara que ella y sus relacionadas tienen

intereses en la radios que se sefialan en la tabla siguiente:

Tabla 2: Medios de Comunicacion Social en los que Tiene Interes la

Adquirente y sus relacionadas

nﬁsﬁﬁ. I Fw* Cancesionaria Regién Localidad
ZOAA412 | FM 100,1 250 TRANSCO 5.A, | IGUIGUE
A0A-420 | FM 83,9 1.004 TRANSCD S.A, ] ANTOFAGASTA
XQA379 [FM| 903 | 1000 | TRANSCOSA, I CALAMA
X0QA-382 | FM 885 250 TRAWNSCO 5.4, I OVALLE
SAM ANTOMID —
XQB-362 | FM an,5 1.000 TRANSCO S A, 4"l SANTO DOMINGO
XQB-368 | FM 925 50 TRANSCO S A, i) QUILLOTA
XQB-373 | FM an 7 100 TRAMSCO S.A, W SAM FELIPE
XOB-380 | FM ar.ga 100 TRANSCD 5.A, L") RINCOMADA
XOC-555 | FM 92,1 100 TRANSCD S.A, W HIJUELAS
AOC-389 | FM 24,7 250 TRANSCO 5.A, Vi SaM FERNAMNDO
XOC421 | FM ar.3 150 TRANSCO S.A, Rl CURICO
XOC-509 | FM 99 6 150 TRANSCD 5.A, Rul LOMNGAW]
XQC-470 | FM 90,3 100 TRANSCO SA, Wil SAN mHLﬂﬁ
XQC-401 | FM 901 100 TRAMSCO 5.4, Wil SAMTA CLARA,
XQ0-399 | FM 1079 100 TRANSCO S A, X VILLARICA
200495 | FM a0 1 10 TRANSCO S.A, 1% PUCON
[ XQD-491 [FM| 051 150 | TRANSCOS.A. X DSDRNO
_HD—#N FM 85 8 1.000 TRAMSCO 5.4, =l PUNTA AREMAS
XOB-372 | FM 94 9 50 TRANSCO S.A. X BLIM
SAN JOSE DE
_AOB-326 Fi 80.1 100 TRANSCO 5.A X1 BAIPD
S0C.
RADIODIFUSORA
CERRO GRAMDE
A0B-238 | FM 82,3 250 LTDA W LA LIGUA
S0C,
RADIDDIFUSORA
CERRDO GRAMNDE
XOB-254 | FM 0G,3 250 LTOA W PaPLIDO

fi Tanto la parte que transfiere, como la adquirente omiten referirse a ofras

solicitudes de informe previo en tramite ante esta Fiscalia.

4. Cabe mencionar que tanto la solicitante, como la adquirente omiten indicar

los RUT de la mayoria de sus socios o accionistas.
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Il. ANALISIS DEL MERCADO

I.1. MERCADO RELEVANTE

9. La Fiscalia entiende por mercado relevante el de un producto o grupo de
productos, en un area geografica en que se produce, compra o vende, y
en una dimension temporal tales que resulte probable ejercer a su

respecto poder de mercado’,

6. Para efectos de la Operacion en comento, segln se expondra a
continuacidn, esta Fiscalia considera que el mercado relevante del
producto debe circunscribirse al de la venta de espacios para difusion de
publicidad en radios FM. Lo anterior, sin perjuicio de que para efectos de
ese analisis pueda considerarse el avisaje publicitario a través de ofros
medios de comunicacion social, por tratarse de mercados conexos.

f. En lo referente a los distintos tipos de servicio del mercado radial, cabe
considerar que, atendidas las condiciones de evolucién en la oferta de
radios amplitud modulada (AM) y frecuencia modulada (FM) a nivel
nacional y de audiencia de radioemisoras en las principales localidades
del pals, sumado a que en general ha disminuido en los Gltimos afios el
numero de auditores de radios AM, es posible establecer que las
radicemisoras en FM son sustitutos de las radios en AM, pero no

necesariamenta lo inverso.

B En ese sentido, en base a la definicion adoptada por el H. Tribunal en su
Resolucion N*20/2007, la cual fue reiterada en su Resolucién N° 40/2012,
el mercado relevante del producto que cabe considerar en radiodifusién
sonora se reduce solamente a la difusion de avisaje en radios en FM.

g Sin perjuicio de la definicidn sefialada en el parrafo anterior, esta Fiscalia
considera que seria posible ir un paso mas alld en la determinacion del
mercado relevante, delimitandolo en su faz del producto en base a la

' Guia Interna para el Analisis de Concentraciones Honzontales, Fiscalia Macional Econdmica.
Cclubre de 2012 En www. fie.cl.
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‘existencia de una fuerte segmentacion de las radios por tipo de

contenidos y por segmentos socioecondmicos”, tal como lo ha sefalado el

H. Trbunal en su Resolucion N° 20/20072,

10. Asimismo, cabe precisar que, no se incluirian dentro del mercado
relevante del producto las radios por Internet, atendido su escaso
desarrollo. Tampoco se incluirian las radios digitales, debido a que en el
pais aiun no existen las modificaciones legales yio reglamentarias

necesanas para su incorporacion en forma masiva.

11.  En cuanto a la sustituibilidad del avisaje radial con el efectuado en otros
medios de comunicacion, cabe mencionar que el radial, en razén de su
forma de difusion (exclusivamente sonora), su uso” (reforzamiento de
marca) y horarios de audiencia®, presenta ciertas cualidades
especialisimas, que difieren del avisaje en otros medios de comunicacion
masiva. En concreto, el avisaje radial, para ciertos productos o servicios,
aparece como complementario de los mensajes publicitarios difundidos a
través de otros medios de comunicacion social® como la prensa escrita o

television.

* Resolucion N°20/2007 del H. Tribupal “Trigésimo primero. Que consta también de los
antecedentes aporiados a la consulta (a8 fojas 3598, 481 v 483) la existencia de unza fuerte
segmentacion de las radios por tipe de confenidos v por segmenios socicacondmicos, A sU vez,
una segmentacion mas fina dentro de los contenidos en las radios FM estd asociada al tipo de
musica que fransmiten (por ejemplo, clasica, tropical, rock, pop, an castellano o inglés), Por
dltimo, y mas relevante adn desde el punto de vista del anunciante, dicha segmentacion se
prﬂduce también de acuerdo con el perfil socicecondmico de los oyentes de la radio (...}

* Resolucion 20/2007 del H. Tribunal “Vigésimo tercera. (...) En ese sentido, la publicidad en
diarics, revistas, television y olras medios visuales serian mas adecuados para desarrollar la
imagen de una marca y prasantar &l producta, mientras que |a publicidad en radios sanllrla para
refclrzar la recordacion de la marca, para alcanzar a segmentos particutares del mercado. .

* Resclucion 20/2007 del H. Tribunal: "Vigésimo cuarto. Que, por dlimo, es relevante sefialar las
marcadas diferencias en |0s horarios de mayor audiencia enfre uno y otro medio masivo de

_ comunicacion”

" Lo anterier ha sido reconocido por el propio H. Tnbunal en su Resclucidn N* 20/2007; "Vigésimo
cuarto. (...} [E]l avisaje en radios apelaria a la imaginacidn y a las emociones de los auditores,
mientras que en la television y |a prensa escrita primarian los aspectos visuales de la publicidad.
Lo anterior exigiria a la radio mayor creatividad para captar la atencidn y ademas obligaria a
complementar el avisaje radial con publiicidad en otros medios para exhibir el preducto. En ese
sentido, k@ publicidad en diarios, revistas, television y ofros medios visuales serian mas
adecuados para desamollar la imagen de una marca y presentar el producto, mientras que la
publicidad en radics serviria para reforzar la recordacién de la marca, para alcanzar a segmentos
particulares del mercado o a grupos con inlereses especificos y para reiterar el aviso difundido
por atras medios”
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12. Acorde con la anterior definicion de los mercados relevantes, en el
presente caso, considerando la potencia autorizada a las radioemisoras,
los mercados geograficos deben considerar cada una de las radios de

frecuencia modulada que operan en la localidad de Papudo.

II.2. CONCENTRACION Y UMBRALES

13.  En dicho mercado relevante transmiten 1 radio con transmisiones FM
locales, 1 radic de minima cobertura, y 10 radios como radios FM
comerciales, con alcance regional, segin se muestra en la siguiente tabla.

Tabla 3: Mercado relevante radios en la comuna de Papudo y
alrededores
SERAL FREC. | POTENCIA
pisTNT, | T | pRINCIPAL | (wans) CONCESIONARIA

X0B-254 [ FM 5.3 250 | 50C. RADIDDIFUSORA CERRD GRANDE LTDA.

EOB-040 | FM 105.3 1.000 | OMAR FERENANDD VEAS ROJAS RADIODIFUSION E.|LE.L.

AOB-097 [ FM 83.5 250 | CIA. CHILENA DE COMUNICACIONES 5.A.

XQB-206 | FM 107.5 250 | MADRE TIERRA INVERSIONES ¥ SERVICIOS LTDA

XOB-234 [ FM 100.7 250 | 80C. JOSE ENRIQUE GAETE ¥ ClA, LTDA.

ROB-238 [FM 923 280 | 50C. RADIODIFUSORA CERRO GRANDE LTOWA

XOB-255 [FM 92.9 250 | RADIODIFUSORA ROMANCE HOLDING LTDA.

| XQB-360 [FM| 987 100 | SOC. RADIODIFUSORA Y TELEVISION CRYSTAL LTDA

X0B-363 |FM 8939 100 | CORPORACION DE RADIO VALPARAISO LTDA.

XOB-367 [ FM 80,1 100 | ClA. CHILENA DE COMUMICACIONES S.A

ZOB-3TY |FM 8E.7 100 | COM. E INVERSIONES CESAR RAMOS SILVA E.LR.L

X240 |G 104,3 1| COMUNICACIONES RADIALES CORDILLERA 5.4,

Fuente: SUBTEL, septiembra 2012,

14. La sociedad Radiodifusora Cerro Grande Limitada, segln la informacién
publica de SUBTEL, es titular de las siguientes concesiones de
radiodifusion.

Tabla 4: Concesiones otorgadas a Radiodifusora Cerro Grande
Limitada.

SERAL | 4o |oona SERVICID FHES . || REttsin
DISTINT. PRINCIPAL | [Watts}

XQB-238 |FM | LA LIGUA 02,3 250

| XQB-254 |FM | PAPUDO 853 250

Fuente: SUBTEL, sepliembre 2012,
15. El socio de la sociedad Radiodifusora Cerro Grande Limitada, don Cristian

Alberto Wagner Mufioz, como persona natural, no aparece con
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participacién directa en concesiones de radiodifusion sonora en el territorio

nacional, segun la informacion pablica de SUBTEL.

16. La sociedad Radiodifusora Infinita 5.A., segun la informacion plblica de
SUBTEL, es titular de las siguientes concesiones de radiodifusion.

Tabla 5: Concesiones otorgadas a Radiodifusora Infinita S.A.

[ SENAL | 15 | zoNA sERVICIO PRNGRAL ||
| %QA-211 | FM [IQUIQUE 58,3 1.000
XQA-250 | FM | ANTOFAGASTA 107.5 1.000
| XQA-399 | FM | CALAMA 105,3 250
XQA-098 | FM | LA SERENA 103,3 1.000
XOB-080 | FM [ VALPARAISO 8O 5 1.000
XKOB-191 |FM | SAN ANTOMIO 104, 3 250
XQB-074 | FM | RANCAGUA 05,7 1.000
XQC-067 | FM | CURICO 815 1.000
XQC-350 | FM | PENCAHUE 106,1 250
XQC-034 |FM | CONCEPCION 1071 250
XQC-038 |[FM | LOS ANGELES 86,1 1.000
XQD-142 | FM | OSORNO 99,7 1.000 |
XD-015 [FM | PUERTO MONTT an.g 1.000 |
XQD-187 |FM |PUNTAARENAS | 1037 500 |
XQB-005 |FM | SANTIAGC 1001  10.000]
“XQD-276 | FM | VALDIVIA 103,3 250
X0A-118 | FM | ARICA a4 1 1000
XOC-340 |FM | LINARES 1011 100
XQB-092 | FM WINA DEL MAR 21,9 1000

Fuente: SUBTEL, septiembre 2012,

17. Los socios de la sociedad Infinita S.A., dofia Maria Teresa Montes Cruzat,
dofia Barbara Bezanilla Montes, dofia Maria Teresa Bezanilla Montes, don
Ricardo Bezanilla Montes, dofia Pilar Bezanilla Montes, y dofia Macarena
Bezanilla Montes como personas naturales, no aparecen con participacion
directa en concesiones de radiodifusién sonora en el temitorio nacional,
segln la informacion plblica de SUBTEL.

lll. CONCLUSIONES
18. La operacion a que se refiere el presente informe no produciria efectos en

la competencia del mercado relevante, pues no cambiaria la cantidad de
pariicipantes en dicho mercado, ni modificaria significativamente la



19.

20.
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participacion de las radios locales en el area geografica relevante definida,

ni alteraria las condiciones de competencia existentes en ella.

En atencion a los antecedentes expuestos y en virtud de lo dispuesto en el
articulo 38°, inciso segundo, de la Ley N° 19.733, se propone al Sr. Sub
Fiscal {S), salvo su mejor parecer, emita informe favorable a la consulta
del Antecedente, con la prevencién sefialada en el numeral anterior.

El plaze interno para que esta Fiscalia se pronuncie sobre la solicitud de

informe en referencia, en el presente caso vence el dia 16 de noviembre
de 2012.

Saluda atentamente a usted,

10



