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Santiago, OT ABR 20]4

VISTOS:

1) Los hechos esenciales reportados a la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS") con fecha 31 de marzo de 2014, mediante los cuales
Empresa Nacional de Electricidad S.A. (“Endesa Chile”) comunicé que su
Directorio, en esa misma fecha, acordd aceptar la oferta de Southern Cross
Latin America Private Equity Fund I (“Southern Cross”), relativa a la venta y
enajenacion directa de todos los derechos sociales que esta sociedad tiene
en Inversiones GasAtacama Holding Limitada (“GasAtacama”) —entre otras
operaciones—, por un precio conjunto de USD$309 millones (la “Operaciéon™;

2) La informacion de la prensa escrita nacional que da cuenta de la misma
operacién1;

3) La Guia Interna para el Analisis de Operaciones de Concentracién publicada
por la Fiscalia Nacional Econdmica (“FNE");

4) Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 3, 39 y 41 del Decreto Ley N° 211, y,

CONSIDERANDO:

1) Que a fravés de la Operacion Endesa Chile pasara a detentar el 100% de la
sociedad controladora de Gas Atacama, central termoeléctrica a gas natural
de 781 MW de capacidad instalada en el Sistema Interconectado del Norte
Grande (SING);

2) Que no obstante detentar Endesa Chile, previo a la Operacion, €] 50% de [as
acciones de (GasAtacama, la misma importa un cambio de propiedad de
entidad considerable, que pudiera alterar los incentivos que condicionan la
forma en que dicha sociedad toma sus decisiones comerciales y, en
definitiva, compite en el mercado;

3) Que Endesa Chile también participa del mercado de generacion eléctrica del
Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) a través de otras
empresas, como €s el caso de su filial Celta S.A;

4} Que GasAtacama conirola indirectamente las sociedades gue detentan los
Gasoductos Mejillones-Tal Tal y Atacama, en circunstancias que Endesa

' Véase por ejemplo Diaric La Tercera, “Endesa Chile anuncia adquisicion del 50% de Gas
Atacama en  USH309 miliones”, 31 de marzo de 2014, Disponible en:
http/iwww. latercera com/noticia/negocios/2014/03/655-672002-8-endesa-anuncia-adguisicion-de-
50-de-gas-atacama-en-us309-millones.shiml (Utima consulta: abril 2014).
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Chile tiene participaciones en sociedades dedicadas al transporte de dicho
combustible (Electrogas S.A.) y en el terminal de GNL Quintero;

5) Que la informacién publica disponible es insuficiente para evaluar los riesgos

anticompetitivos que la Operacion pudiera implicar en los distintos niveles
referidos en los numerales 3) y 4) precedentes.

RESUELVO:
1°.- INSTRUYASE INVESTIGACION.

2°.- ANOTESE Y COMUNIQUESE a los afectados en el siguiente oficio que se les
dirija.
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