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Santiago, 06 DIC. 2016

VISTOS:

1) La presentacion de fecha 04 de noviembre de 2016 (Correlativo ingreso
N°04279-16) mediante la cual los apoderados de Inversiones Caburga
Limitada (“Caburga”) y Holchile S.A. (“Holchile” y conjuntamente las
“Partes”), nofificaron a esta Fiscalia Nacional Econémica (‘FNE' o
‘Fiscalia"), en el marco de la Guia para el Anélisis de Operaciones de
Concentracion publicada en el mes de octubre de 2012 (la "Guia”), la
adquisicion por parte de Caburga, a través de una oferta publica, por el cien
por ciento (100%) de las acciones suscritas y pagadas de Cemento Polpaico
S.A. ("Polpaico”), dentro de las cuales se comprenden la totalidad de las
acciones que actualmente pertenecen a Holchile (la "Operacion”);

2) Las comunicaciones enviadas por esta Fiscalfa via correos electrénicos de
fechas 11 de noviembre de 2016 y 28 de noviembre de 2016, mediante los
cuales se solicitd complementar la informacién acompafiada en la
presentacion del numeral precedente, de acuerdo a lo establecido por la
Guia, para asi proceder a dar inicio a la investigacién en atencion al
procedimiento correspondiente;

3) Las presentaciones de las Partes de fechas 21 de noviembre de 2016
(correlativo ingreso 04481-16), 25 de noviembre de 20186 (correlativo ingreso
04524-16) y 01 de diciembre de 2016 (correlativo ingreso 04628-16 y 04629-
16), mediante la cual dieron respuesta a la solicitud de informacion sefialada
en el numeral anterior, complementando la informacion necesaria para iniciar
el procedimiento conforme a la Guia;

4) La Gula para el Analisis de Operaciones de Concentracion publicada por esta
Fiscalia en el mes de octubre de 2012; y

5) Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 3, 39 y 41 del Decreto Ley N° 211 de 1973;

CONSIDERANDO:

1) Que la intencion de las Partes de ejecutar la Operacién referida en los vistos
de esta resolucion fue comunicada y acreditada a esta Fiscalia de forma real
y seria a través de la entrega, entre otros antecedentes, de copia del
documento denominado Agreement to tender, and promise to purchase and
sell, shares in Cemento Polpaico S.A. suscrito con fecha 07 de octubre de
2016 y del Hecho Esencial presentado por Polpaico a la Superintendencia de
Valores y Seguros con fecha 7 de octubre de 2016. Habiendo entregado tal
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informacion de forma previa a la realizacién de la oferta publica necesaria
para la ejecucion de la Operacién y acreditada la representacion de las
Partes, la presente resolucion cabe dentro del ambito de aplicacién del
procedimiento establecido en la Seccion Segunda (‘") de la Guia para el
Analisis de Operaciones de Concentracion publicada por este servicio;

2) Que conforme establecen las reglas de procedimiento contempladas en la
referida Guia de esta Fiscalia, ‘frjecibida la notificacién de la operacion, la
Fiscalia le asignara una caratula y un rol correlativo. [...] La FNE revisaré que
la notificacion se haya efectuado correctamente, contando para ello con cinco
dias desde la notificacion. Si se trata de una notificacién completa, la Fiscalia
dictara una resolucién dando inicio a una investigacién. La resolucién se
notificara a las Partes y se publicara en el sitio web de la FNE” (I1.2. “Inicio
de la Investigacion”);

3) Que, considerando todos los antecedentes aportados a la fecha por los
apoderados de las Partes en sus distintas presentaciones, es posible concluir
que la notificacién de la Operacién incluye los elementos centrales de la
informacion requerida en el Anexo de la Guia, pudiendo estimarse, en
consecuencia, como notificacién completa; y

4) Que, por lo anterior —y sin perjuicio de la informacion que durante el
procedimiento de investigacién pueda requerir esta Fiscalia— corresponde
dictar resolucion de inicio de investigacion y analizar la Operacién notificada
con el objeto de analizar sus potenciales efectos para la competencia;

RESUELVO:
1°.- INSTRUYASE INVESTIGACION.

2°.- ANOTESE Y COMUNIQUESE a los afectados en el siguiente oficio que se les
dirija.

Rol F71-2016 (Guia) FNE.
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