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ANT.: Solicitud de Informe Previo para
venta de acciones en Grupo
Copesa S.A. y otras por parte de
CorpGroup Holding Inversiones
Ltda. y otro.
Rol N° [LP 728-19 FNE.

MAT.: Informa.

Santiago, 17 J". 208

A : SUBFISCAL NACIONAL (S)

DE : JEFA DIVISION DE FUSIONES (S)

Por medio del presente y de conformidad con el procedimiento sobre cambio en la
propiedad o toma de control de medios de comunicacion social concesionados por el Estado
previsto en el articulo 38 de la de la Ley N° 19.733 sobre Libertades de Opinién e
Informacion y Ejercicio del Periodismo (“Ley N° 19.733" ¢ “Ley de Prensa”), informo a Ud.
lo siguiente:

L ANTECEDENTES

1. Mediante presentacion ingresada con fecha 5 de junio de 2019 (“Solicitud”),
correlativo de ingreso N°02673-19, don Luis Gutiérrez Samohod, cédula nacional de
identidad N°4.235.137-7, en representacién de las sociedades Inversiones Alkasa
S.A, RUT. N°76.672.990-8 y Empresas AKS Limitada, R.U.T. N°78.883.820-4
(“Cedentes”), todos domiciliados para estos efectos en Avenida Américo Vespucio
N°2341, comuna de Pudahuel, Santiage, Regién Metropolitana, solicita a esta Fiscalia
Nacional Econémica (“FNE” o "Fiscalia”) que informe favorablemente la transferencia
de las acciones de las sociedades Grupo Copesa S.A. (“Grupo Copesa”); Copesa
S.A. y Administradora de Marcas S.A. (“Entidades Objeto”) —las que indirectamente
son propietarias de medios de comunicacion social, tanto sujetos al sistema de
concesion otorgada por el Estado, como otros no sujetos a dicho régimen— a las
sociedades Inversiones Gasa Ltda., R.U.T. N°76.034.463-k y, a su controladora,
Corpgroup Holding Inversiones Ltda., R.U.T. N°96.953.290-5 (“Adquirentes” o
“Corpgroup” y junto con los Cedentes, “Solicitantes”), representadas por dofia Maria
del Pilar Dariobeitia Estades, cédula nacional de identidad N°8.668.195-1.

2. Conforme a la Solicitud, la operacién consiste en la adquisicidn de acciones que
otorgan derechos que incrementan la participacién accionaria de las Adquirentes en
las Entidades Objeto, consolidando con ello la influencia decisiva que ya podia ejercer
respecto de dichos agentes econdmicos ("Operacién”). La Solicitud tiene como
antecedente, a su vez, la notificacion de la Operacién para someterla al control de
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Operaciones de Concentracion del articulo 48 y siguientes del Decreto con Fuerza de
Ley N°1, de 2004, del Ministeric de Economia, Fomento y Turismo que fija el texto
refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley N°211 de 1973, y sus
respectivas modificaciones (“DL 2117}, presentada con fecha 18 de abril de 2019, Rol
FNE N°F194-2019 ("Notificacion”). Dicha Notificacién, se tuvo por no presentada por
resolucién de fecha 27 de mayo de 2019, concluyéndose que la transaccion
proyectada no cumpliria con lo preceptuado en el articulo 47 del DL 211, y no
constituiria una operacién de concentracion'.

3.  Alafecha de la Solicitud, los Cedentes y las Adquirentes son propietarios conjunta e
indirectamente de los medios de comunicacién social sujetos al sistema de concesién
de radiodifusién sonora otorgada por el Estado individualizados en la Tabla N°1
("Concesiones”):

Tabla N°1
Concesiones de radiodifusién sonora ohjeto de la Operacién

Zona de Nomb : Decreto Publicacién

Sefial | o i Frecuencia | Servicio °mi ré | Potencia | Supremo | Fechadel | en el Diario
)il Radio (Watts) Ne Decreto Oficial

XQB- | Vifiadel Radio
o i 104.1 MHz FM Duna 10.000 131 7.4.1977 20.5.1977
XQC- | Radio
091 Concepsidn 90.1 MHz FM Duna 1.000 230 27.10.1989 27.11.1989
XQB- . Radio
o015 | Santiago | 89.7 MHz FM o 10,000 1411 9.7.1964 | 27.2.1965
XQB- . Radic
051 Santiago 96.5 MHz FM Beethoven 1.000 42 22.2.1980 1.4.1980
XQD- Puerto Radio
o M 99.7 MHz FM Duna 1.000 136 19.10.1984 | 16.11.1984
XO?‘)?- Santiago 97.7 MHz FM Radio Zero 10.G00 66 18.8.1983 3.10.1983
XQB- . Radio
og7 | Santiago | 104.9 MHz FM Disney 10.000 210 512.1988 | 4.11.1980
XQOB- Vifa del Radio
048 Mar 102.1 MHz FM Disney 10.000 8 18.2.1983 1.6,1983

4.  El servicio de radiodifusién sonora en Frecuencia Modulada ("FM”), por estar sus
transmisiones destinadas a la recepcion libre y directa del publico en general, se
encuentra sujeto al régimen de concesion otorgado por el Estado, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 8° de la Ley N°18.168 General de Telecomunicaciones.

5. Dentro de los antecedentes acompafiados, obra la declaracion jurada prestada ante

Notario Publico por Maria Pilar Dafiobeitia Estades, en su calidad de representante
de las Adquirentes. En ellos se manifiesta que las infermaciones proporcionadas son
fidedignas y, en particular, se da cuenta de lo siguiente:

a) Que las Concesiones objeto de fa Operacién, fueron otorgadas por los Decretos
Supremos publicados en el Diario Oficial en las fechas que se indican en la Tabla
N°1;

! Ello, seguin se indicd en Resolucién de fecha 27 de mayo de 2019, dado que las Entidades Cbjeto formaban

partes

del mismo grupo empresarial que las Adquirentes, con anterioridad a la operacién de la Notificacion, y

que ésta no implicaba tampoco un cambic en la calidad o estructura de control que ya detentaban las
Adquirentes.
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Que la identificacion de las sefiales distintivas y las zonas de servicio de las
Concesiones cuyo cambio en la propiedad de sus controladoras finales se solicita
informar, corresponden a las indicadas en la Tabla N°1;

Que, de acuerdo a ios antecedentes que obran esta Fiscalia, Empresas AKS
Limitada se encuentra constituida por escritura piblica de fecha 28 de junio de
1998, otorgada ante el Notario Plblico sefior Kamel Saquel Zaror. El extracto
respectivo esta inscrito en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago del afio 1996 a fojas 18.904, numero 14.697 y se publicé en
el Diario Oficial con fecha 3 de agosto de 1998, junto con un extracto rectificatorio
en Diario Oficial de fecha 24 de agosto de 1996. Agrega que la sociedad ha sufrido
diferentes modificaciones siendo la Ultima la que consta en escritura publica de
fecha 12 de diciembre de 2001, otorgada ante el Notario Pdblico sefior Humberto
Quezada Moreno, cuyo extracto se inscribié en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afic 2001 a fojas 32.218, nimero
26.306 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 17 de diciembre de 2001;

Por su parte, Inversiones Alkasa S.A. se encuentra constituida por escritura
publica de fecha 31 de agosto de 2008, otorgada ante el Notario Publico sefior
Humberto Quezada Moreno. El extracto respectivo esta inscrito en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2006 a fojas
41.990, nimero 29.760 y se publicé en el Diario Cficial con fecha 18 de octubre
de 2006. Agrega que la sociedad ha sufrido diferentes modificaciones siendo |a
uitima la que consta en escritura publica de fecha 11 de agosto de 2015 ante el
Notario Publico sefior Humberto Quezada Moreno, cuyo exiracto se inscribié en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio
2015 a fojas 64.184, nimero 37.503 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 2
de septiembre de 2015;

Que los Cedentes, conforme al articulo 96 y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores, no poseen intereses en otros medios de comunicacion social distintos de
aquellos que son objeto de la Operacion;

Que la sociedad Inversiones Gasa Ltda. fue constituida por escritura publica de
fecha 31 de julio de 2008, otorgada ante el Notario Publico sefior José Musalem
Saffie. El extracto respectivo estd inscrito en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2008 a fojas 43.609, nimero
29.994 y se publicd en el Diario Oficial con fecha 20 de septiembre de 2008.
Agrega que la sociedad ha sufrido diferentes modificaciones siendo la dltima la
que consta en escritura publica de fecha 29 de agosto de 2018, otorgada ante el
Notario Publico sefior [van Torrealba Acevedo, cuyo extracto se inscribié en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiage del afio
2018 a fojas 74.948, numero 38.490 y se publicd en el Diario Oficial con fecha 8
de octubre de 2018. Declara ademas la vigencia de la sociedad, la personeria de
su representante, e identifica a sus socios en el Anexo A de la Solicitud;

Asuvez, Corpgroup Holding Inversiones Ltda. fue constituida por escritura publica
de fecha 11 de abril de 2001, otorgada ante el Notario Publico sefior José
Musalem Saffie. El extracto respectivo esta inscrito en el Registro de Comercio
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del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2001 a fojas 10.358,
numero 8.399 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 27 de abril de 2001.
Agrega que la sociedad ha sufrido diferentes modificaciones siendo la titima la
que consta en escritura publica de fecha 22 de febrero de 2016, otorgada ante el
Notario Publico sefior Ivan Torrealba Acevedo, cuyo extracto se inscribié en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio
2016 a fojas 15.307, nimero 8.566 y se publicd en el Diario Oficial con fecha 4 de
marzo de 2016. Declara ademas la vigencia de la sociedad, la personeria de su
representante, e identifica a sus socios en el Anexo A de la Solicitud:

h) Las Adquirentes declaran, conforme ala Ley N°19.045 sobre Mercado de Valores,
tener interés en las Concesiones individualizadas en la Tabla N°1 y en los
siguientes medios de comunicacion social: La Tercera; El Pulso: La Cuarta; La
Hora; Diario Concepcién; Paula; Cuito; Mouse; Glamorama; Biut; Icarito; v
Unlimited Comics;

i) De esta forma, las Adquirentes, adicionalmente a la participacion en medios de
radiodifusion sonora, participan en otros medios de comunicacion social (‘MCS"),
a través de las marcas mencionadas en el literal anterior. Bajo dichas marcas las
Adquirentes operan en los servicios de: (i) periddicos de prensa impresa?, (i)
periddicos de prensa digital®, (jii) revistas impresas® y (iv) revistas digitales®, los
cuales al igual que los medios de radicdifusion sonora prestan un servicio tanto a
los usuarios finales como a fos avisadores de publicidad®; y

j) Por ultimo, las Adquirentes declaran no tener otras solicitudes de informe previo
de ella o sus personas relacionadas en actual tramitacién ante esta Fiscalia.

6.  Deacuerdo con lo expuesto, Maria Pilar Dafiobeitia Estades en representacion de las
Adquirentes, en cumplimiento de la exigencia establecida en el articulo 38 inciso
segundo de la Ley N°19.733, solicita a esta Fiscalia emitir el informe previo que
requiere en razén del cambio en la propiedad de las entidades controladoras finales
de medios de comunicacién social sujetos al sistema de concesioén otorgada por el
Estado.

. DESCRIPCION DE LA OPERACION
7.  La Operacidn consiste en la adquisicién por parte de Corpgroup de la totalidad de las

acciones que los Cedentes detentan en las Entidades Objeto, de manera tal que el
actual grupo controlador de las Concesiones pase a ser el Unico accionista de ellas.

? La Adguirente opera en el servicio de periédico de prensa escrita bajo las marcas (i) La Tercera, (ii) La Hora;
(i) La Cuarta; y (iv) Diaric Concepcién.

? La Adguirente opera en el servicio de periddico de prensa digital bajo las marcas (i} La Tercera, (ii) La Cuarta;
(iii) La Hora y (iv) Diario Concepcién.

4 La Unica marca bajo la cual la Adquirente opera en el servicio de revistas impresas es a través de ia revista
Paula que actualmente es un suplemento del La Tercera.

5 La Adquirente opera en el servicio de revistas digitales bajo fas marcas (i) Paula, (i) Culto, (i) Mouse, (iv)
Glamorama, (v) Biut e {iv) lcarito.

6 Sin embargo, en este caso, no es necesaria una definicion precisa de mercado relevante, para analizar s
estos medios de comunicacién compiten con los medios de radiodifusion sonora, en vista de que las
conclusiones de este informe no varian segin la definicién de mercado adoptada en vista de los argumentos
expresados infra.
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8.  Parailustrar lo anterior, las Tablas N°2 y N°3 muestran la composicién accionaria de
las Entidades Objeto antes de la Operacién y aquella proyectada con posterioridad a
la misma.

Tabla N°2
Composicion accionaria de las Entidades Objeto previo a la Operacién

Fuente: Elaboracién propia a partir de la informacién aportada en la solicitud Rol FNE N°F194-2019

Tabla N°3
Composicion accionaria de las Entidades Objeto proyectada luego de la Operacidn

Fuente: Elaboracion propia a partir de |a informacién aportada en la solicitud Rol FNE N°F184-2019

9. De esta manera, la Operacién implica un incremento de |a participacién accionaria de
las Adquirentes en las Entidades Objeto, que consolidara respecio de éstas la
capacidad —que hasta ahora ya detentan— de influir decisivamente en la
administracion de dichos agentes econémicos’.

ll. ANALISIS LEGAL

10. De conformidad a lo preceptuado en el inciso segundo del articulo 38 de la Ley
N°19,733, cualquier hecho o acto relevante relativo a la medificacién ¢ cambio en la
propiedad de un MCS sujeto al sistema de concesidn otorgada por el Estado, previo
a su perfeccionamiento, debera contar con un informe de esta Fiscalia referido a su
efecto sobre la competencia®.

7 Notificacion Rol FNE F194-2019 p. @

8 Conforme se reformo la Ley de Prensa mediante la Ley N°20.301, que modificd el DL 211, con fecha 13 de
julic de 2008. En dicha reforma, se elimind en cuanto a la obligacién de la FNE de informar acerca de todo
hecho o acto relevante relativo a la modificacién o cambio en la propiedad de un MCS, la frase respecto de su
impacto en el “mercado informative” siendo reemplazada por la frase “referido a su efecto sobre la

competencia”.

b (58 21 2
www.ine.gob.cl



1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

FISCALIA

NACIONAL

Inicialmente, corresponde evaluar si en el presente caso se retinen los elementos
necesarios establecidos en el inciso segundo del articulo 38 de Ia Ley de Prensa para
que esta Fiscalia deba emitir un informe previo. A continuacion, se analizara si se
configuran cada uno de estos elementos en relacién a la Operacién.

En consecuencia, la norma establece tres requisitos para que esta Fiscalia deba
emitir un informe al respecto: (i) que el MCS esté sujeto al sistema de concesion
otorgada por el Estado; (i) que exista un hecho o acto consistente en la modificacion
o cambio en la propiedad de un MCS; y (iii) que dicha modificacion o cambio en la
propiedad constituya un hecho “relevante”.

a) Andlisis respecto a si la Operacién involucra una concesién otorgada por el Estado.

En primer lugar, segin lo expuesto supra, la Operacién involucra las concesiones
singularizadas en la Tabla N°1 anterior, por io que se trata de un MCS sujeto a
concesioén otorgada por el Estado.

b) Anélisis relativo a la existencia de una modificacién o cambio de propiedad en un
MCS.

En segundo lugar, debe analizarse si la Operacion implica un cambio o modificacion
en la propiedad de un medio de comunicacion social. Para el anélisis de propiedad,
nos remitiremos al DL 211 atendido a que el reenvio formulado por el articulo 38 de
la Ley de Prensa es, ademds, uno de caracter sustantivo y funcional a la ley que
regula a la Fiscalia, y en particular, su Titulo V.

Para su analisis de efecto competitivo, esta Fiscalia efectlia una interpretacién amplia
del concepto de propiedad. De hecho, se han analizado operaciones que no importan
la celebracion de actos o contratos constitutivos de titulos traslaticios de dominio de
concesiones ~como es el caso de un arrendamiento—, que han estado sujetas al
control preventivo, dado que en ellas se puede dar el supuesto de pérdida de
independencia. Esto marca el criterio de relevancia en nuestro andlisis, segin se
analizara en los parrafos posteriores®.

A su vez, esta Fiscalia ha interpretado que el cambio en la propiedad de las entidades
controladoras finales de MCS sujetos al sistema de concesion otorgada por el Estado,
justifica la solicitud de informe favorable previo por parte de los Solicitantes antes
individualizados?.

En razén de lo anterior, a priori, la modificacion accionaria que implica la salida de un
accionista minoritario, de una determinada sociedad titular de un MCS sujeto al
sistema de concesion otorgada por el Estado y, a su vez el incremento de la

9 A modo ejemplar véase los siguientes Informes: ILP N°90-11, ILP N°248-11, JLP N°*363-13, ILP N°394-13, ILP
N°400-13, ILP N°424-14, ILP N°432-14, [LP N°439-14, ILP N°483-15, ILP N°® 485-15, |LP N° 489-15, ILP N°
557-16, ILP N° 570-16, ILP N° 576-16. ILP N°618-18 e |LP N°622-17, ILP N° 669-18,

9 En este sentido, esta Fiscalia se ha pronunciado respecto de una serie de operaciones gue no signifique un
cambio en la propiedad de la concesién en un sentido formalista si no un cambio en el controf de la entidad,
interpretando el término propiedad conforme a su sentide en el marco del andlisis de competencia de
operaciones de concentracion. Al respecto véanse por ejemplo los Informes Rol N° F111-18 y Roles N? ILP;
639-17, 627-17; 818-17, 822-17, 578-16, 575-16, 582-18; 570-186; 535-18; 511-15; 510-15; 46-10.
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participacion social de su accionista controlador, constituye una modificacion o
cambio en la propiedad que, podria ser objeto del informe previo a que alude el inciso
segundo del articulo 38 de la Ley N°19.733.

18.  Sin perjuicio de lo anterior, para efectos del analisis de competencia de este tipo de
operaciones, el término “propiedad” puede ser entendido ademas como sinénimo del
concepto de control o influencia decisiva''. Lo anterior, por ser éste el que describe el
atributo reievante de la propiedad para el desenvolvimiento competitivo de un agente
econdmico en el mercado, esto es, si una entidad puede influenciar el desempefio
competitivo de otra, y con ello eventualmente reducir sustancialmente la competencia
en un mercado determinado’?.

¢) Andlisis relativo a la relevancia de la Operacién.

19. Para determinar si, en el caso particular, esta Fiscalia debe emitir un informe previo
a la materializacion de la Operacion, resulta esencial determinar si la Operacidn
constituye o no un hecho o acto relevante a la luz del derecho de la libre competencia.

20. En consideracion a la remision sustantiva y funcional del articulo 38 de la Ley de
Prensa al DL 211, también nos remitiremos a este Ultimo para analizar |a relevancia
de! cambio de propiedad que implica la Operacion, y de si éste tiene o no efectos en
la competencia. Dicho criterio de relevancia estara definido por el Tituio IV del DL 211
en relacion a las operaciones de concentracién en general'®.

21. Elarticulo 47 del DL 211 define las operaciones de concentracién como “todo hecho,
acto o convencién, o conjunto de ellos, que tenga por efecto que dos 0 mas agentes
econémicos que no formen parte de un mismo grupo empresarial y que sean
previamente independientes entre si, cesen en su independencia en cualquier
ambito de sus actividades’ (Enfasis agregado).

22. Como puede apreciarse en la disposicién transcrita, en el caso de operaciones de
concentracion el criterio de relevancia esta dado por la pérdida de independencia de
los agentes econdmicos que toman parte en ellas. En este sentido, la Guia de
Competencia resulta ilustrativa, toda vez que sefiala que “Si la transaccion no implica
una transferencia o cambio que lleve a un cese o pérdida en la independencia, no
sera objelo de evaluacion bajo el régimen de control de operaciones de
concentracion™,

23. En el caso particular, y conforme se exhibe en la Tabla N° 1 anterior, a la fecha de ia
Solicitud, Corpgroup ya poseia, directa o indirectamente, [ e 12 participacion

11 Esta Fiscalia ha entendido el control o influencia decisiva como “la posibilidad, de jure o de facto, de
determinar-o vetar- la adopcidn de decisiones sobre la estrategia y comportamiento competitive de un agente
econdmice”. Guia de  Competencia, p. 18. [Disponible en:  httpsi//www.fne.gob.cliwp-
content/uploads/201 7/10/Guia-de-competencia.pdf 1 [Ultima visita: 15.7.2019] ("Guia de Competencia”} y asi
lo ha Interpretado esta Fiscalia en su Guia de Competencia, p. 20.

12 FNE, Gufa de Competencia, pie de pagina N°12, Gltima parte.

2 Un criterio similar ha sido adoptado por el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia (TDLC) en el
Considerando Octavo de la Resolucién N°20/2007, al indicar que el articulo 38 no impone la necesidad de
efectuar un analisis de diferente naturaleza a aguel propio de cualquier operacion de concentracion, a la luz de
las normas sobre proteccion a la libre competencia

4 Véase Guia de Competencia. p.14.
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accionaria de las Entidades Objeto, y ejercia el control de las Entidades Objeto al
poder designar a la mayoria de los miembros del directorio, detentar la mayoria de
los derechos de voto en Grupo Copesa' y tener el Presidente del Directorio,
designado por Corpgroup, el voto dirimente en caso de empate de los acuerdos dei
Directorio™®®, Segun los antecedentes analizados, tales derechos de control no se
encuentran limitados por pactos de accionistas u otras convenciones suscritos entre
las Solicitantes'. Ello fue confirmado en la Notificacidn que sirve de antecedente a
este informe, toda vez que los Solicitantes atribuyeron a los Adquirentes el contro! de
las Entidades Objeto’®.

24. En consecuencia, y tal como esta Fiscalia pudo ratificar con ocasién de la presente
investigacion, las Adquirentes ya cuentan, con anterioridad a la Operacién, con la
posibilidad de determinar las decisiones sobre la estrategia y el comportamiento
competitivo de las Entidades Objeto en virtud de su participacidén accionaria y los
derechos de control derivados de ésta'®. Por lo tanto, los Solicitantes ya ostentaban
el control positivo de jure® sobre las Entidades Objeto, lo que implica que la
Operacion no altera la facultad — que ya detentan los Adquirentes — de influenciar las
decisiones estratégicas y relevantes respecto de dichos agentes econémicos.

25. En definitiva, la Operacién no importa una adquisicion o cambio de control de las
Entidades Objeto, sino sélo un incremento de participacion accionaria — ya sea directa
o bien indirectamente —~ por parte de las actuales controladoras, Corpgroup, respecto
de sociedades y Concesiones que ya pertenecian a su mismo grupo empresarial con

'S Para estos efectos, de acuerdo a los estatutos de Grupo Copesa, que constan en escritura publica de fecha
28 de octubre de 2011, otorgada ante el Notario Piblico don José Musalem Saffie, aportados en el contexto de
la Notificacion, Grupo Copesa es una sociedad administrada por un directoric compuesto por seis miembros
que duraran en sus cargos tres afios. En caso de empate en los acuerdos que adopte el Directorio, sera su
Presidente quien tenga el voto dirimente. Segln consta en informacion publica, el actual presidente det
Directorio de Grupo Copesa es Jorge Andrés Saieh, ejecutivo de Corpgroup. En complemento a dichos
estatutes, los Sclicitantes acompariaron un Pacto de Accionistas (segln dicho término se define méas adelante),
en virtud de cuat [
A

En consecuencia,
teniendo las A i ] Tes, y SIendo e

residente de! Direclorio un ejecutivo relacionado a Corpgroup quien detenta el voto dirimente en caso de

empate, resulta evidente que el conirol de las Entidades Objsto lp detenta actualmente Coriiroui. Por lo

18 A mayor abundamiento, la existencia de un voto dirimente es un elemento que clarifica la existencia de contro!
unitario en el accionista que lo detenta, y que permite descartar la existencia de control conjunto (Comisién
Europea, Comrmission Consolidated Jurisdictional Notice under Council Regulation (EC) No 139/2004 on the

controf of concentrations between undertakings, seccién 64 y 83).
7 Pacto de accionistas de fecha 27 de octubre de 2015, b
“Pacto de Accionistas”).

18 Notificacion Rol FNE F184-2019, p. 8, se indicé que las Adquirentes ya detenta[n]} el control y mantiene[n] la
gestidén editorial, comercial y administrativa de las sociedades duefias de los medios de comunicacion social
escritos, digitales y radiales de propiedad de las Entidades Objeto.

12 Segun dan cuenta la escritura plblica de fecha 28 de octubre de 2011, ctorgada ante el Notario Publico don
José Musalem Saffie y el Pacto de Accionistas.

20 Conforme a la Guia de Competencia un control positivo "se verfica cuando el agente econdmico confrolador

tiene la posibilidad de deferminar las decisiones sobre la estrategia y comportamiento convenciones que
confisren control positivo o negativo precedenfemente expuesios”. pp. 20-21.
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anterioridad a la Operacién. La Operacién sélo consolida el control que ya ejercian
respecto de aquellas?'.

26. Conforme a lo expuesto, es posible concluir que la Operacién no constituye un hecho
o acto relevante en los términos del articulo 38 de la Ley N°19.733, dado que no
implica una modificaciéon o cambio en la propiedad de las Concesiones que tenga un
efecto sobre la competencia. Lo anterior, toda vez que la Operacion no conlleva un
cese de independencia respecto de los Solicitantes (lo que, en definitiva, constituye
el hecho o acto relevante a la luz del derecho de competencia, conforme ha entendido
este organismo??), ni tampoco conlleva un cambio en la titularidad de las Concesiones
que tenga un efecto sobre las condiciones de competencia del mercado.

IV. CONCLUSION

27. Analizados los antecedentes de la Operacién, es posible concluir que ésta no
constituye un hecho o acto relevante relativo a la modificacién o cambio en la
propiedad de un medio de comunicacion social sujeto a concesién por parte del
Estado, al no verse modificada la identidad del controlador de las Entidades Objeto,
titular de las Concesiones. En efecto, actualmente dicho control es detentado por las
Adquirentes, escenario que no se maodificara una vez celebrada la Operacion.

28. En consecuencia, ta Operacién implica sélo un incremento de participacion accionaria
de las Adquirentes en las Entidades Objeto, que no modifica ni la cantidad de actores
en el mercado de radiodifusion analizado, ni la identidad del controiador de las
Concesiones, consolidandose la calidad y estructura del control que hoy detentan las
Adquirentes, dado que las Entidades Objeto ya pertenecen al mismo grupo
empresarial de Corpgroup, De esta manera, la Operacion no genera un efecto sobre
la competencia, y con ello, no se configura el criterio de relevancia exigido por el
articulo 38 de la Ley de Prensa.

Saluda atentamente a usted,
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o FRANCISCA LEVIN VISIC
EFA DIVISION DE FUYSIONES (S)

2t Segun el apartado 21 de la Guia de Competencia establece: “Consecuentements, las reestructuraciones o
transacciones intemas que se produzcan dentro de un grupo empresarial no se considerardn como una
operacién de conceniracion, al no modificar la estrucfura de propiedad y controf de los agentes econdmicos del
mencionado grupo empresarial.

22 E£n este sentido se ha pronunciado |a Fiscalia respecto de una serie de operaciones que no implican un hecho
o acto relevante que signifique un cambio en |a titularidad de la concesién. Al respecto véanse por gjemplo los
Roles N° ILP; 639-17, 618-17, 622-17, 576-16, 575-16, 582-18, 570-16, 535-18, 511-15, 510-15, 46-10.
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