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ANT.: Adquisicion de control en
Inversiones Logisticas Aéreas
S.A. por parte de BICE Logistica
Fondo de Inversion.
Rol FNE F283-2021.

MAT .: Informe de aprobacion.
Santiago, 6 de agosto de 2021.
DE : JEFA DE DIVISION DE FUSIONES
A : FISCAL NACIONAL ECONOMICO

De conformidad a lo preceptuado en el Titulo IV del Decreto con Fuerza de Ley N°1
de 2004, del Ministerio de Economia, Fomento y Turismo, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado del Decreto Ley N°211, y sus modificaciones posteriores (“DL
211”), presento a usted el siguiente informe, relativo a la aprobacion de la operaciéon de
concentracion del antecedente (“Operacién”), recomendando su aprobaciéon de manera
pura y simple, en razén de lo que a continuacién se expone:

L ANTECEDENTES

1. Mediante presentacion de fecha 16 de junio de 2021, ingreso correlativo N° 9412-
2021 (“Notificacion”), BICE Logistica Fondo de Inversion (“Fondo BICE”),
administrado y representado por BICE Inversiones Administradora General de
Fondos S.A. (“BICE AGF”), Inversiones Logisticas Limitada (“Inverlog”) e Inversiones
Logisticas Aéreas S.A. (“Inversiones Logisticas Aéreas” y, con las demas entidades
antes singularizadas, “Partes”) comunicaron a esta Fiscalia Nacional Econdmica
(“Fiscalia”) una operacion de concentracion consistente en la eventual adquisicion,
por parte de Fondo BICE, de derechos que le permitirian influir decisivamente en la
administracion de Inversiones Logisticas Aéreas.

2. Confecha 30 de junio de 2021 se ordend el inicio de la investigacién, bajo el rol FNE
F283-2021.

3. Fondo BICE es un fondo de inversién creado para invertir en Inversiones Logisticas
Aéreas y administrado por BICE AGF, conforme a la Ley Unica de Fondos®. Esta
ultima, a su vez, es una sociedad andnima especial cuyo objeto exclusivo consiste en
la administracion de fondos mutuos y fondos de inversién. Su accionista controlador
es el Banco BICE, con el 99,9% del capital?.

4. Inversiones Logisticas Aéreas es una sociedad holding que, siendo controlada por
Inverlog, participa del negocio aéreo a través de distintas sociedades filiales y realiza
servicios de representacion de lineas aéreas que se dedican al transporte de carga
por via aérea desde y hacia Chile. Dicha actividad incluye la provision de servicios de

"Ley N° 20.712.
2 Notificacion, p.3.
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asistencia en tierra y manejo de carga, asi como los de coordinacion y supervision de
las operaciones de importacion y exportacion, la prestaciéon de los servicios de
almacenamiento de carga de importacion transportada via aérea y de los servicios
complementarios y adicionales expresamente autorizados por el Servicio Nacional de
Aduanas al interior del Aeropuerto Internacional Arturo Merino Benitez, en la Region
Metropolitana, y del Aeropuerto Internacional Diego Aracena Aguilar, en la Region de
Tarapaca, y la prestacion de los servicios de almacenamiento de carga de exportacion
a ser transportada via aérea y de los servicios complementarios y adicionales
expresamente autorizados por el Servicio Nacional de Aduanas al interior del
Aeropuerto Internacional Arturo Merino Benitez (“Servicios”).

5. La Operacién consiste en la adquisicion, por parte de Fondo BICE, de derechos que
le permitirian influir decisivamente en Inversiones Logisticas Aéreas. Ello se
verificaria mediante la adquisicién del 40% del capital de dicha compafiia, lo cual
habilitaria a Fondo BICE —sumado a la suscripcidn de un pacto de accionistas— para
ejercer un control negativo sobre Inversiones Logisticas Aéreas, toda vez que tendria
la posibilidad de ejercer un derecho a veto respecto de asuntos relevantes para su
comportamiento competitivo. La Operacion asi celebrada puede calificarse
juridicamente como operacion de concentracion en los términos previstos en el
articulo 47 letra b) del DL 211.

Il.  ANALISIS COMPETITIVO

6. Las Partes sefialan en la Notificacion que no existiria ningun traslape horizontal ni
vertical entre las entidades del grupo empresarial adquirente y sus relacionadas, y los
Servicios desarrollados por Inversiones Logisticas Aéreas y sus filiales.

7. A este respecto, la Division de Fusiones realiz diversas diligencias de investigacion
destinadas a determinar cualquier tipo de relacion, de propiedad o contractual, que el
adquirente pudiera tener con el mercado aéreo en Chile. De lo anterior esta Division
pudo concluir que no existe relacion alguna entre Fondo BICE, BICE AGF, Banco
BICE, o cualquiera de sus relacionadas, y los Servicios de Inversiones Logisticas
Aéreas, que pudiera dar lugar a una superposicion de actividades entre las Partes®.

8. A mayor abundamiento, las Partes no participan de un mismo mercado relevante, ni
como competidores actuales ni como competidores potenciales. Tampoco existe
entre los distintos productos y servicios que cada una de las Partes comercializa una
relacion proveedor—cliente que permitiese afirmar que éstas operan en distintos
niveles de mercado para un mismo producto final y que generase, con ocasion el
perfeccionamiento de la Operacion, una relacion vertical entre ellas. Finalmente,

3 Véase el ORD N°994 de 30 de junio de 2021, y la respuesta de Fondo BICE de fecha 9 de julio de
2021. La Fiscalia consulté a Fondo BICE para que indicara, por si y respecto de cualquier entidad de su grupo
empresarial o relacionada, todo tipo de relacion comercial o contractual con alguna entidad activa en el mercado
aéreo en Chile, describiendo —de ser afirmativa su respuesta— la naturaleza de dicha relacién y los bienes o
servicios que la empresa provee o recibe del cliente que opera en el mercado del negocio aéreo. A eso, Fondo
BICE respondié

o que permite afirmar que no existe entre el adquirente y el adquirido una relacion proveedor—cliente que
permita afirmar que estos participan en distintos eslabones de una cadena productiva, ni superposicién
horizontal.
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tampoco se observa que entre los productos o servicios de las Partes concurran los
presupuestos de hecho que podrian llevar al ejercicio de poder de mercado entre dos
mercados relacionados, o incluso no relacionados, para explotar a clientes o excluir
a competidores.

9. Todo lo anterior permite a esta Division descartar que con ocasion de la
materializacion de la Operacidon puedan generarse efectos para la competencia v,
consecuentemente, es posible afirmar que la Operacion no resulta apta para reducir
sustancialmente la competencia en ningin mercado.

lll. CONCLUSIONES

10. En atencion a los antecedentes antes sefialados, y al analisis realizado en este
informe, se recomienda aprobar la presente operacion de concentracion de manera
puray simple, al no resultar apta para reducir sustancialmente la competencia, salvo
el mejor parecer del sefior Fiscal. Lo anterior sin perjuicio de la facultad de la Fiscalia
de velar permanentemente por la libre competencia en los mercados.
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