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VISTOS:

1.

El contrato de compraventa de acciones de fecha 15 de noviembre de 2023,
celebrado entre Asesorias e Inversiones Vigo SpA, Inversiones Amanecer SpAy HLR
Partners SpA (todas, “Vendedoras”), por una parte, y Eventim Sony Holding Limited
(“Eventim—Sony”) por la otra, por el cual Eventim—Sony adquirié un porcentaje de su
participaciéon accionaria en Punto Ticket SpA (“Punto Ticket”, y conjuntamente con
las Vendedoras y Eventim—Sony, “Partes”), que se perfeccioné con esa misma fecha,
mediante la correspondiente transferencia de acciones (“Operacion”).

La resolucion de fecha 14 de marzo de 2024, por la cual esta Fiscalia Nacional
Econémica (“Fiscalia”) instruyé de oficio el inicio de una investigacion, bajo el Rol

FNE F383-2024 (“Investigacion”),

El informe de archivo de la Divisién de Fusiones de esta Fiscalia, emitido con esta
misma fecha (“Informe”).

La Resolucién Exenta N°157, dictada por la Fiscalia con fecha 25 de marzo de 2019,
que “Adecua Yy fija los umbrales de las letras a) y b) del articulo 48 del Titulo IV del
Decreto Ley N°211 de 1973, que fija normas para la defensa de la libre competencia”
(“Resolucion Exenta N°157"),

La Guia Practica para la Aplicacion de Umbrales de Notificacion de Operaciones de
Concentracioén en Chile y la Guia de Competencia, ambas emitidas por esta Fiscalia
en junio de 2017.

Lo dispuesto en los articulos 1°, 2°, 3°, 3 bis letra a), 39, 47, 48, y en el Titulo IV, todos
del Decreto con Fuerza de Ley N°1, de 2004, del Ministerio de Economia, Fomento y
Turismo que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley N°211
de 1973 (‘DL 211%).

CONSIDERANDO:

;

Que Sony Music Entertainment Inc (“Sony Music”) es una filial de Sony Group
Corporation que opera en la contratacidén y apoyo a artistas y sellos discograficos, y
en la distribucion de musica grabada. Por su parte, CTS Eventim AG & Co. KGaA
(“CTS Eventim”) es uno de los principales proveedores internacionales en los
sectores de venta de entradas y espectaculos en directo. En el ambito del
entretenimiento, provee servicios de planificacién, organizacién y ejecucién de
eventos en directo, ofreciendo comercializar tickets con un sistema de alta
sofisticacion. Previo a la Operacion, CTS Eventim no desarrollaba actividades con
ventas en Chile.

Que Eventim=Sony es un joint venture entre CTS Eventim y Sony Music, constituido
en 2015 y domiciliado en Londres, Reino Unido, cuyo objeto es la cooperacién entre
sus constituyentes para la provision de servicios de venta de tickets en Latinoamérica,
aprovechando las sinergias entre las actividades de sus constituyentes, asi como el
potencial de mercado identificado en la regién. Eventim-Sony inicié sus actividades a
comienzos del afio 2016 en la Republica Federativa de Brasil para la venta de
entradas de los Juegos Olimpicos de Rio de Janeiro.

Que Punto Ticket es una empresa con participacibn en la produccién,
comercializacion y distribucién de entradas a espectaculos de distinto tipo, tanto a
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través de internet como presencialmente en sus puntos de venta. Su actual
controlador es Eventim—Sony.

Que, en virtud de la Operacién, Eventim—Sony paso a ser titular del 65% del capital
social de Punto Ticket'. La industria de las ticketeras, en que participa este ultimo, se
trataria de un mercado altamente concentrado, donde Punto Ticket tendria una
presencia relevante. A mayor abundamiento, en la industria existen actores que se
encuentran sujetos a medidas de mitigacion vigentes, ofrecidas a la Fiscalia en la
investigacion Rol FNE F159-2018, caratulada “adquisicion de control por parte de
Produccion e Inversiones Aleste Limitada y Sociedad de Inversiones AH Limitada en
Fidelitas Entertainment SpA”.

Que esta Fiscalia evalud, en primer lugar, si la Operacién podia calificar como una
operacion de concentracion de aquellas tratadas en el Titulo IV del DL 211, es decir,
que debid haber sido notificada de forma obligatoria a esta Fiscalia en forma previa a
su perfeccionamiento por haberse alcanzado los umbrales de ventas contemplados
en el articulo 48 inciso primero letras a) y b) del DL 211. En segundo lugar, se analizé
si la materializacion de la Operacion, aun no debiendo haber sido notificada en forma
obligatoria, dio o podria haber dado lugar a hechos, actos o convenciones que
impidan, restrinjan o entorpezcan la libre competencia, o que tiendan a producir
dichos efectos, en los términos del articulo 3° inciso primero del DL 211.

Que, en relacion a una posible infraccidn a la obligacion de notificar una operacién de
concentracién, esta Fiscalia evalué la concurrencia de los siguientes requisitos
copulativos: (i) que haya ocurrido una operacion de concentracion; (ii) que las partes
que celebraron dicha operacion de concentracion hayan igualado o superado los
umbrales fijados en la Resolucion Exenta N°157 de la Fiscalia?; (i) que la operacion
de concentracién no haya sido notificada a esta Fiscalia; y (iv) que la operacion de
concentracién haya sido perfeccionada.

Que en relacion con el primero de los requisitos copulativos mencionados en el
considerando anterior, la Operacion consistié en la adquisicion de control en Punto
Ticket por parte de Eventim—Sony, en los términos de la letra b) del articulo 47 del DL
211, toda vez que esta ultima adquirid directamente el control de jure, individual y
positivo que le permite influir decisivamente en la administracion de Punto Ticket.

Que, en cuanto al segundo requisito, en razon de la fecha de perfeccionamiento de
la Operacion, las ventas que corresponde contabilizar a efectos de revisar si las
Partes alcanzaban los umbrales de ventas que vuelven la notificacién obligatoria son
aquellas verificadas en Chile el ano 2022. A este respecto, de acuerdo con lo afirmado
por las Partes y la informacion recabada durante la Investigacion, fue posible
determinar que, si bien Punto Ticket superaba el Umbral Individual, ambas Partes no
alcanzaban el Umbral Conjunto, ya que Eventim—Sony no desarrollaba actividades
con ventas en Chile en forma previa a la Operacion. En cuanto a sus accionistas,
Sony Music y CTS Eventim, considerando que no constituyen controladores de dicha
entidad en los términos de los articulos 96 y siguientes de la Ley N°18.045 de
Mercado de Valores, sino que miembros de su grupo controlador, no fueron incluidos
en su grupo empresarial para efectos del calculo de Umbrales.

' Los Vendedores enajenaron en total el [l de las acciones emitidas por Punto Ticket S.A., en tanto

que el restante qued¢ distribuido en un Jill % para Asesorias e Inversiones Vigo SpA 'y un [JJJilil% para
Inversiones Amanecer SpA. Por tanto, HLR Partners SpA salié de la propiedad de Punto Ticket S.A.

2 La Resolucion Exenta N°157 determino el umbral de ventas conjuntas de la letra a) del articulo 48 del

DL 211 en la suma de 2.500.000 Unidades de Fomento (“Umbral Conjunto”) y el umbral de ventas individuales
de la letra b) del mismo articulo en la suma de 450.000 Unidades de Fomento (“Umbral Individual”).
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Que, al no haberse igualado o superado por las Partes el Umbral Conjunto, éstas no
tenian la obligacion de notificar la Operaciéon a esta Fiscalia y, por ende, no se
configura la conducta de “gun jumping” contemplada en el articulo 3° bis letra a) del
DL 211. Por tanto, no seria necesario pronunciarse sobre los demas requisitos
enumerados precedentemente.

Que, en relacién a los efectos de la Operacion en la competencia, a partir de los
antecedentes recabados durante la Investigacion, fue posible constatar que las Partes
no superponen horizontalmente sus actividades, considerando: (i) que Eventim—=Sony
no desarrollaba actividades con ventas en Chile en forma previa a la Operacion; (ii)
que si bien CTS Eventim superpone horizontalmente sus actividades con Punto Ticket
en cuanto al principal producto que comercializan —venta de fickets para eventos—,
dicho mercado tiene un alcance nacional y, por tanto, es posible descartar que
compitan en un mismo mercado relevante geografico; y (iii) que Sony Music, dedicado
a la contratacion y apoyo a artistas y sellos discograficos y a la distribuciéon de musica
grabada, no superpone horizontalmente sus actividades con Punto Ticket.

Que, adicionalmente, fue posible constatar la ausencia de relaciones verticales entre
las actividades desarrolladas por Punto Ticket, por una parte, y las de Eventim—Sony
y sus constituyentes, CTS Eventim y Sony Music, por la otra. Para concluir aquello se
examind que dentro del proceso productivo de los servicios asociados a las
actividades de Punto Ticket no existiria una relacién entre proveedor y cliente entre
las partes que se concentran. Ademas, se consideré6 que, al momento del
perfeccionamiento de la Operacién, ni CTS Eventim ni Eventim-Sony tenian presencia
en Chile. Finalmente, respecto de Sony se tuvo presente que sus actividades se
relacionan con derechos de autor y representacion, negocios que difieren de los
insumos de las ticketeras.

Que, a la luz de todo lo expuesto, es posible descartar la existencia de gun jumping
derivado del perfeccionamiento de la Operacién, asi como que ésta dé lugar a hechos,
actos o convenciones que impidan, restrinjan o entorpezcan la libre competencia, o
que tiendan a producir dichos efectos, al no existir traslapes horizontales o verticales
que permitan plantear efectos o riesgos anticompetitivos asociados a su celebracion.

RESUELVO:

1°.-

2°.-

3°.-

ARCHIVESE la investigacion Rol FNE F383-2024. Lo anterior sin perjuicio de las
facultades de esta Fiscalia de seguir velando por la libre competencia en este
mercado, y de la posibilidad de analizar la apertura de una investigacion, en caso de
contar con nuevos antecedentes que asi lo ameriten.

ANOTESE Y COMUNIQUESE a las Partes por medio de correo electrénico, segun
dispone el articulo 61 del DL 211.

PUBLIQUESE.

Rol FNE F383-2024.

JORGE GRUNBERG PILOWSKY
FISCAL NACIONAL ECONOMICO
Fiscalia Nacional Econémica
Incorpora Firma Electrénica Avanzada

FGV/RHR/LLS
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