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ACUERDO EXTRAJUDICIAL

FISCALIA NACIONAL ECONOMICA
Y
TIANQI LITHIUM CORPORATION

Nota: Todos los términos en mayuscula tendran los significados que se les asignan en la
Seccion Ill.A. de este Acuerdo

El presente Acuerdo Extrajudicial se celebra en Santiago de Chile, a 27 de agosto de 2018, entre,
por una parte, la FISCALIA NACIONAL ECONOMICA, Rol Unico Tributario niimero 60.701.001-
3, persona juridica de derecho publico, representada legalmente por el Fiscal Nacional
Econémico (S), don MARIO YBAR ABAD, abogado, cédula nacional de identidad numero
12.150.770-6, ambos domiciliados en Huerfanos numero 670, octavo piso, comuna de Santiago,
Region Metropolitana; y, por la otra, (i) TIANQI LITHIUM CORPORATION sociedad constituida
bajo las leyes de la Republica Popular de China, representada por don CLAUDIO LIZANA
ANGUITA, chileno, divorciado, abogado, cédula de identidad nimero 7.037.826-4, ambos
domiciliados para estos efectos en Isidora Goyenechea 2800, Piso 43, comuna de Las Condes,
Region Metropolitana; quienes han convenido el siguiente Acuerdo Extrajudicial en relacion al
procedimiento de investigacion Rol N° 2493-18 FNE, a fin de ser presentado para su aprobacién
ante el Honorable Tribunal de Defensa de la Libre Competencia, de acuerdo al procedimiento
establecido en el articulo 39 letra i) del Decreto con Fuerza de Ley nimero 1 /2005 del Ministerio
de Economia, Fomento y Turismo, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del
Decreto Ley numero 211 y sus modificaciones posteriores.

I.  ANTECEDENTES DE LA ADQUISICION

A. PARTES DE LA ADQUISICION

1. Tianqi es una empresa que opera a nivel global, dedicada al rubro de la exploracioén,
explotacion, refinacién y comercializacién de litio y sus productos. Se encuentra domiciliada en la
Republica Popular China y listada en la Bolsa de Acciones de Shenzhen. Tiangi no registra ventas
en el territorio nacional.

2. Tiangi posee también propiedades accionarias que la dotan tanto de control exclusivo y
conjunto como de participaciones minoritarias sobre una serie de entidades con actividades y
proyectos de produccién de concentrado de salmuera y de refinacién de litio a lo largo del mundo.
Cabe destacar que Tianqi es titular con Albemarle Corporation del control conjunto del joint
venture de extraccion y produccién de concentrado de mineral de litioTalison Lithium Pty Ltd.

3. Nutrien Ltd. es una empresa domiciliada en Canada, resultante de la fusién celebrada entre
los agentes econdmicos Potash Corporation of Saskatchewan y Agrium Inc. Centra sus
actividades en la provisiéon de insumos y servicios para cultivos agricolas a nivel mundial. Sus '
cuatro lineas interrelacionadas de negocios son (i) la venta retail directa de productos a ,A>
agricultores; (ii) la produccién de potasio; (iii) la produccién de nitrégeno; y (iv) la produccién de
sulfatos y fosfatos. Nutrien Ltd. no registra ventas directas en el territorio nacional.

4. SQM es una sociedad anénima abierta con presencia mundial, constituida de conformidad a
las leyes de la Republica de Chile, dedicada a la explotacion, refinacién y comercializacion de
distintos productos. En particular, SQM y sus filiales distribuyen sus actividades entre cinco lineas
de negocio: (i) nutricién vegetal de especialidad; (i) yodo y sus derivados; (iii) litio y sus derivados;
(iv) productos quimicos industriales; y, (v) potasio. A nivel global, incluyendo sus ventas en Chile,
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SQM registr6 en 2017 ventas por US$ 2.15 mil millones, de las cuales US$ 644 millones
corresponden a ventas de productos de litio.

5. SQM posee también propiedades accionarias que la dotan del control exclusivo y conjunto
sobre una serie de entidades con proyectos de produccion de concentrado de salmuera y de
refinacion de litio a lo largo del mundo. En Chile, posee control exclusivo sobre su filial SQM Salar
S.A., através de la cual desarrolla la extraccion y refinacién de litio. Esta extrae concentrado de
salmuera desde el Salar de Atacama, el que posteriormente es refinado en carbonato de litio e
hidréxido de litio en sus plantas ubicadas en el Salar del Carmen, en las cercanias de Antofagasta.

B. LA ADQUISICION

6. La Adquisicion, objeto del presente Acuerdo, importa la compra por parte de Tiangi de
62.556.568 acciones Serie A de SQM de las cuales es actualmente titular indirecto Nutrien Ltd.,
a un precio de US$ 65 por accion. Como consecuencia de la Adquisicidn, Tiangi pasaria a ser
accionista de un 25,86% de la propiedad accionaria de SQM. La compra se verificaria previo
cumplimiento de las condiciones suspensivas establecidas por las Partes.

7. Dentro de dichas condiciones cabe mencionar la obtencién de una serie de aprobaciones
tanto regulatorias como de los accionistas de Tiangi. Entre otras condiciones, Tiangi y Nutrien
Ltd. se comprometen a que hayan transcurrido los periodos de espera o se hayan obtenido las
aprobaciones de las autoridades relevantes (conforme el detalle indicado en la Adquisicion) v,
asimismo, que a la fecha de cierre no exista una resolucién que ordene que la transacciéon no sea
materializada ni tenga por efecto hacer antijuridica su materializacion.

8. Asimismo, la obligacién de Nutrien Ltd. de vender a Tiangi las acciones serie A de SQM antes
indicada se encuentra condicionada a que la oferta de Tianqi en el remate por las acciones de
SQM haya sido la mas alta, cumpliendo con el precio minimo establecido en la Adquisicién.

9. Por su parte, la obligacién de Tiangi de comprar las referidas acciones serie A de SQM se
encuentra condicionada, entre otras consideraciones, a la obtencién de la carta de notificacién
de presentacion “notice letter of filing’ de la Comisién Nacional de Desarrollo y Reforma de China
y, asimismo, a la obtencién del certificado de inversién en el extranjero “certificate of outbound
investment’ del Ministerio de Comercio de la Republica Popular China (MOFCOM).
Adicionalmente, el perfeccionamiento de la adquisicién por parte de Tiangi depende de que su
oferta haya sido aceptada en el remate de las acciones de SQM, procediéndose en conformidad
a lo dispuesto en la Adquisicién para el traspaso de tales acciones a favor de Tiangi.

Il. INVESTIGACION Y RIESGOS DETECTADOS POR LA FNE

10. Con fecha 9 de marzo de 2018, ingresé a la Fiscalia Nacional Econémica una denuncia de
la Corporacion de Fomento de la Produccién relativa a la posible adquisicién de la participacion
accionaria de Potash Corporation of Saskatchewan (previo a, y producto de, la fusién con Agrium
Inc.) en SQM, por parte de Tiangi. Luego, con fecha 28 de mayo de 2018, se recibié una denuncia
presentada por el H. Senador Alejandro Guillier y, con fecha 20 de agosto de 2018, una denuncia
presentada por el H. Senador Manuel José Ossandén, ambas relativas a los mismos hechos de
la Investigacion, las que fueron acumuladas al expediente Rol N° 2493-18 FNE. Las denuncias
alertaban a la Fiscalia de los posibles efectos anticompetitivos en el mercado del litio que podrian

generarse de materializarse la Adquisicién. /fK
11. En virtud de lo anterior, la Fiscalia inicié6 un examen de admisibilidad de las denuncias, con

el propdsito de determinar si existian antecedentes suficientes que justificasen iniciar una
investigacién en virtud de las atribuciones establecidas en la letra a) del art. 39 del DL 211.
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12. Luego, en consideracion a que la informacion obtenida durante Ia etapa de admisibilidad no
resultd ser suficiente para verificar o descartar la plausibilidad de la materializacién de riesgos a
la libre competencia que podrian generarse en Chile con la Adquisicién, y en orden a efectuar
una evaluacién para determinar la entidad de los mismos, la Fiscalia decidié instruir una
investigacioén en conformidad a la letra a) del articulo 39 del DL 211, mediante Resolucion de
fecha 15 de junio de 2018.

13. De la investigacion, la FNE concluyé que Tiangi y SQM se desempefian como actores de la
industria de litio en las etapas de extraccion y refinacion de hidréxido de litio y carbonato de litio.
Es por ello que, a raiz de la transaccion proyectada, Tianqi adquiriria, participaciéon accionaria en
la propiedad de quien constituye, actuaimente y en opinién de la FNE, su competidor, pudiendo
con ello generar efectos anticompetitivos.

14. A partir de los antecedentes recabados a lo largo de la Investigacion, se determind que a
nivel de extraccién no existirian, en la actualidad, traslapes significativos entre SQM y Tianqi.
Tampoco se espera que esto se modifique en un futuro cercano, debido principalmente a la
existencia restricciones derivadas de los acuerdos con la titular de las pertenencias de litio, la
Corporacién de Fomento de la Produccién, las que ocasionan que todo el concentrado que es
extraido por SQM en Chile deba ser utilizado por sus entidades relacionadas para la produccion
de refinados de litio. Por su parte, Tiangi s6lo destina un porcentaje menor del concentrado
extraido a la comercializacién con terceros, el que constituye en su mayoria un producto final.

15. A nivel de refinacién, por su parte, la Fiscalia concluyé que existirian antecedentes suficientes
para descartar la existencia de un Unico mercado de producto respecto de los productos refinados
de litio, dadas las diferencias que se observan en los procesos productivos, las caracteristicas
quimicas, fisicas, usos y clientes, que impedirian que éstos sean sustituidos entre si. De ese
modo, el analisis efectuado por la FNE se desarrollé sobre la base de determinar la existencia de
dos mercados relevantes diferentes, constituidos por el carbonato de litio, por un lado, y el
hidrdxido de litio, por otro. A su vez, fue posible concluir que ambos mercados tenian un alcance
geografico mundial. Con lo anterior, fue posible identificar una superposicion entre las actividades
de Tianqi y SQM para ambos mercados.

16. Ahora bien, dada la naturaleza y efectos patrimoniales de la transaccion en estudio, tanto la
Corporacion de Fomento de la Produccion en su denuncia como las Partes concluyen, al igual
que esta FNE, que ella constituye una adquisicién de participaciones minoritarias. En virtud de
ello, la Fiscalia procedié a analizar la Adquisicién en concordancia con el marco analitico ofrecido
por el procedimiento de analisis de operaciones de concentracion, incorporando ciertas
modificaciones. Ello, puesto que el andlisis de efectos horizontales y/o verticales que pueden
derivarse de la adquisicion de una participacién minoritaria son cualitativamente idénticos a los
que se reconocen en el control preventivo de operaciones de concentracién, siendo por tanto
adecuado efectuar un analisis sustantivo de competencia sobre la base de las consideraciones
generalmente aceptadas para éstas.

17. De este modo, la FNE analizé los posibles efectos horizontales y verticales que la Adquisicién
levantaria, descartando la necesidad de profundizar mayormente en estos ultimos, debido a su
escasa plausibilidad. Con respecto a los primeros, se investigé la probabilidad de acaecimiento
de efectos unilaterales y coordinados, atendiendo a los factores que los hacian mas factibles vy,
al mismo tiempo, aquellos que mitigarian los eventuales efectos.

18. Asi, se concluy6 que, en principio existiria una escasa probabilidad de verificacién de efectos
unilaterales, en tanto se verificaron factores que permitirian morigerar las consecuencias de una
estrategia llevada a cabo unilateralmente por Tianqi. Entre ellos, se comprobé que la participacion
de Tiangi en los mercados relevantes determinados, los indices de concentracion generados con
la adquisicion, la estructura societaria de Talison Lithium Pty Ltd., los acuerdos celebrados con la
Corporacién de Fomento de la Produccién, el dinamismo del mercado, la relevancia de los
clientes y la estructura bilateral de los procesos de negociacion, operarian como mitigantes a
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dichos efectos unilaterales. No obstante lo anterior, y dadas las razones de negocio expresadas
por Tiangi para efectos de proceder a la adquisicién de una mayor participacién accionaria en
SQM, fue posible determinar la existencia de antecedentes que pese al andlisis de competencia
realizado, de igual forma podrian dar cuenta de eventuales efectos para la competencia.

19. Por su parte, dada la mayor vinculacion generada a partir de la Adquisicion entre agentes
economicos competidores, y sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, los efectos coordinados
representaron el principal foco de analisis de la Adquisicion por parte de la FNE. Si bien de la
Investigacion fue posible determinar que existirian una serie de factores que harian menos
probable una coordinacién entre los actores con vinculos estructurales de tal industria, éstos no
permitian descartar concluyentemente el riesgo identificado.

20. La Fiscalia llegé a tal conclusién luego de: entender a la Adquisicién como una participacion
minoritaria adquirida por un competidor sobre otro; determinar la inexistencia de eficiencias que
se deriven de la Adquisicion; identificar la existencia de barreras de entrada que, pese a ser
salvables, serian de una entidad relevante; calcular participaciones de mercado en los dos
mercados identificados e indices de concentracion modificados al estandar del analisis realizado;
determinar la existencia de planes de expansién y entrada, que de todas formas tendrian una
tasa de éxito incierta atendida la experiencia en el mercado; y considerar especialmente la
identificacién de las vinculaciones de propiedad entre los principales agentes econémicos activos
en la industria del litio, las que se acrecentarian en el evento de perfeccionarse la Adquisicion,
incrementando los niveles de transparencia de los mercados indicados y haciendo por ende, mas
propensos a la materializacion de los riesgos coordinados.

21. Para una descripcion detallada del analisis utilizado por la Fiscalia para definir los mercados
relevantes del producto y geografico, los riesgos de la Adquisicién y la metodologia aplicada,
véase el “Informe de la Fiscalia Nacional Econémica sobre la adquisicion por Tianqgi Lithium
Corporation de una participacion accionaria en SQM S.A.”", que se presenta al H. Tribunal de
Defensa de la Libre Competencia en la solicitud de aprobacién de este Acuerdo Extrajudicial.

22. De tal manera, como resultado de la Investigacién y a solicitud de Tianqi, en reunién
sostenida el dia 06 de agosto de 2018, la FNE present6 a Tianqgi y Nutrien Ltd., en su calidad de
Partes de la Adquisicién, sus conclusiones relativas al analisis sobre el eventual impacto en la
competencia de la transaccion proyectada, comunicando los riesgos identificados para los
mercados de hidroxido de litio y carbonato de litio.

23. A consecuencia de lo anterior, Tiangi comunicé su intencion de ofrecer compromisos que
mitigaran los posibles efectos que a juicio de la FNE traeria aparejado el perfeccionamiento de la
Adquisicién, con el objeto de alcanzar un acuerdo extrajudicial en los términos de la letra fi) del
articulo 39 del DL 211, donde se comprendieran medidas cuya implementacién permitiera
cautelar la libre competencia en los mercados.

24. Tiangi, sin perjuicio de no compartir totalmente los riesgos identificados por la Fiscalia
durante su investigacién, segun se da cuenta en el documento “Posicién de Tianqi” que contiene
un detalle de sus argumentos legales y econdémicos para fundamentar su posicién, sin embargo,
con un animo colaborativo, decidié ofrecer una serie de medidas que, a juicio de ésta y de la FNE,
tienden a cautelar de manera suficiente la libre competencia en los mercados relevantes de
refinacion de los productos hidréxido de litio y carbonato de litio.

25. La Fiscalia, consciente de la existencia de los eventuales riesgos que se derivarian de la
Adquisicion, sucesivamente puso en conocimiento de Tiangi sus comentarios en relacion con las \
propuestas antes sefaladas, para efectos de llegar a un entendimiento que permitiese a la \
Fiscalia determinar la suficiencia de los compromisos ofrecidos.
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26. En vista de lo anterior, Tiangi y la Fiscalia, por medio del presente acto, acuerdan someter
este Acuerdo Extrajudicial a la aprobacién por parte del H. TDLC en conformidad con el
procedimiento indicado en el articulo 39 literal (i) del DL 211.

. COMPROMISOS

A. DEFINICIONES

27. Cuando sean utilizadas en este Acuerdo, las siguientes palabras y términos tendran los
siguientes significados:

Adquisicion: significa la compra por parte de Tiangi de 62.556.568 acciones Serie A de SQM de
las cuales es actualmente titular indirecto Nutrien Ltd., a un precio de US$ 65 por accion.

Acuerdo: significa este acuerdo extrajudicial, incluyendo sus anexos, y toda referencia a una
“Seccioén”, “Parrafo” o “Anexo”, a menos que se indique algo distinto, se refiere, respectivamente,
a una parte, seccion, parrafo o anexo de este acuerdo. También podra ser denominado como
Acuerdo Extrajudicial.

Albemarle: significara Albemarle Corporation y todas sus Relacionadas.

Ano: significara el periodo de tiempo comprendido por 365 dias corridos, 0 366, si ocurre un ano
bisiesto durante el computo del plazo, en los términos del articulo 48 inciso segundo del Cédigo
Civil.

Compliance Program: significard programa de cumplimiento a ser propuesto por Tiangi al
Directorio de SQM, en cumplimiento con la clausula N° 9 de las Medidas propuestas.

Dias: significara un dia habil o inhabil indistintamente.

Dia Habil: tendra el significado establecido en el articulo 25 de la Ley 19.880, que establece

bases de los procedimientos administrativos que rigen los actos de los érganos de la

administracion del Estado.

Directorship Agreement. significara el acuerdo celebrado entre Tiangi y los directores que

hubiera nominado para desempenarse en el Directorio de SQM, y que buscan asegurar el

cumplimiento de las obligaciones contenidas en la clausula N° 8 de las Medidas.

DL 211: significara el Decreto con Fuerza de Ley nimero 1 / 2005 del Ministerio de Economia,

Fomento y Turismo, que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado del Decreto Ley

numero 211 y sus modificaciones posteriores.

Fecha de Aprobacion: significara la fecha en que la sentencia definitiva que contiene la

aprobacion del Acuerdo por parte del H. TDLC se encuentre firme y ejecutoriada, de conformidad

alaley.

Fecha de Cierre: significara la fecha del perfeccionamiento de la Adquisicion.

FNE o Fiscalia: significara Fiscalia Nacional Econémica.

Grupo SQM: significara SQM y sus Relacionadas. |0
| |

H. TDLC: significara el Honorable Tribunal de Defensa de la Libre Competencia. H!."%

Influencia Decisiva: significara la capacidad de una persona o entidad para determinar o \
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infl’uenciar en la administracién y decisiones competitivas de otra en los términos de la letra b) del
articulo 47 del Decreto Ley N° 211 y conforme los términos sefialados por la Fiscalia en la Guia
de Competencia.

Informacion Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del Litio de SQM: significara la
informacion comercial estratégica relativa al Negocio de Litio de SQM, especialmente referida a
cantidades de produccién, politicas de inventario, inversiones, tecnologias, know how, contratos
de venta, politicas de precios, patentes, nuevos proyectos de explotacion, refinaciéon o expansion,
nuevos negocios, costos y otras variables estratégicas competitivas, ya sea que se comuniquen
por cualquier medio o que estén contenidas en resimenes internos, actas, presentaciones,
acuerdos u otros documentos.

Investigacion: significara la investigacion de oficio Rol N° 2493-18 FNE, caratulada “Denuncia
de CORFO sobre adquisicién de participacién accionaria en SQM' efectuada por la FNE.

Medidas: significara las medidas de mitigacién conductuales propuestas por Tiangi en el contexto
de la investigacién Rol N° 2493-18 FNE, Correlativo de Ingreso N° 3527-18, con fecha 23 de
agosto de 2018.

Negocio de Litio de SQM: significara los negocios presentes o futuros relacionados a la industria
del litio, tales como la produccién, procesamiento, comercializacién y/o distribucion actual o futura
de salmuera, carbonato de litio, hidréxido de litio y cualquier otro compuesto de litio producido por
SQM y/o las sociedades controladas por dicha sociedad o sobre las cuales ésta ejerce Influencia
Decisiva.

Partes: significara las partes de la Adquisicion, esto es, Tiangi Lithium Corporation y Nutrien Ltd.
y sus respectivas Relacionadas conjuntamente; y Parte significa cada una de ellas.

Relacionadas: significara: (i) todas aquellas entidades capaces de ejercer Influencia Decisiva
sobre la referida entidad, sea mediante participacion directa o indirecta en su propiedad, o bien
por ser titular de cualquier prerrogativa que le otorgue directa o indirectamente dicha facultad y,
asimismo, (ii) todas aquellas entidades sobre las cuales el agente econdémico referido, o las
entidades mencionadas en el numeral (i) anterior, son capaces de ejercer Influencia Decisiva, en
razén de su participacion directa o indirecta en su propiedad, o bien por ser titular de cualquier
prerrogativa que le otorgue directa o indirectamente dicha facultad.

SQM: significara Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A., RUT N° 93.007.000-9.
Tiangi: significara Tianqi Lithium Corporation y sus Relacionadas.
B. CONSIDERACIONES GENERALES

28. Tiangi y la FNE han acordado una serie de condiciones para la materializaciéon de la
Adquisicion que, conforme a los resultados de la Investigacion, se estima que tienden
efectivamente a cautelar de manera suficiente la libre competencia en la industria del litio en el
escenario post-Adquisicion. Dichas condiciones y las medidas conductuales acordadas por Tiangqi
y la FNE, y que son la base del presente Acuerdo, constan en el Anexo 1, el que para todos los
efectos forma parte integrante del presente Acuerdo.

29. Para ello, Tiangi y la FNE han celebrado el presente Acuerdo, a fin de implementar
determinadas medidas conductuales a fin de mantener las condiciones competitivas del mercado, ,
mitigando los riesgos detectados y, concretamente, limitando la posibilidad de acceso a la \
Informacién Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del Litio de SQM a la que Tiangi, a

raiz de la Adquisiciéon, podria haber accedido de no haber mediado las Medidas objeto del §£_
presente Acuerdo. Lo anterior constituye el principio que informa el contenido del Acuerdo.
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30. La implementacién de las Medidas conlleva una serie de actos y gestiones con miras a
provocar el cumplimiento de las mismas y su monitoreo por parte de la Fiscalia. Estos consisten
en medidas de publicidad, reportes y obligaciones asumidas personalmente respecto de la
Fiscalia no sélo por Tiangi, sino también por los directores que nomine en SQM, mediante la
suscripcion de acuerdos denominados Directorship Agreements con los mismos. Dichos reportes
consisten tanto en la remision de informacion relevante, como en la suscripcion de declaraciones
juradas por los directores que Tiangi nomine en SQM. Sin perjuicio de lo anterior, la Fiscalia deja
constancia que se reserva el ejercicio de sus atribuciones de fiscalizacion.

31. Complementando lo anterior, a fin de procurar un celoso resguardo de la Informacién
Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del Litio de SQM, Tiangi se ha obligado a poner
en conocimiento de las Medidas al directorio de SQM, transcurridos 30 Dias contados desde el
perfeccionamiento de la Adquisicidn, para que éste las ponga en conocimiento de los demas
accionistas. En este mismo sentido, Tiangi se ha comprometido a proponer o complementar el
Compliace Program de dicha entidad, colaborando de buena fe para su aprobacion e
implementacién, en orden a limitar la verificaciéon de riesgos de intercambio ilicito de Informacién
Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del Litio de SQM entre Tiangi y SQM, en virtud
de su calidad de competidores. Estos compromisos se encuentran descritos en la Seccién D.
siguiente.

32. Por otra parte, y adicionalmente a lo antes resefiado, Tiangi se ha comprometido a una serie
de conductas adicionales tendientes a evitar otras hipétesis de afectacién de la competencia a
raiz de la Adquisicion o en el futuro, las que buscan principalmente regular el ejercicio de su
derecho a voto y sus derechos politicos, como accionista, en SQM y a poner en conocimiento de
la Fiscalia, bajo el procedimiento del Titulo IV del DL 211, cualquier acto o convencion tendiente
a adquirir control o influencia de cualquier naturaleza sobre SQM. Estos compromisos se
encuentran descritos en la Seccién E. siguiente.

33. Finalmente, y a fin de asegurar el éxito de las medidas a implementar y velar por la posible
afectacién de los mercados relevantes relacionados a la Adquisicion, Tiangi ha asumido los
compromisos conductuales contenidos en el presente Acuerdo y en las Medidas por los plazos
que se indica en la Seccién F., periodo dentro del cual deberan mantenerse vigentes en los
términos sefalados mas adelante, y cuyo cumplimiento sera fiscalizado por la Fiscalia, quien en
el ejercicio de sus atribuciones recibira reportes periédicos de Tiangi.

C. MEDIDAS CONDUCTUALES

34. Atendida la posibilidad de Tiangi, a raiz de la Adquisicién, de acceder a Informacion
Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del Litio de SQM, que en definitiva haria mas
plausible la verificacion de una coordinacion en el mercado de litio, acorde a las conclusiones de
la Investigacion oportunamente comunicadas por la Fiscalia a las Partes, Tianqi ha ofrecido a la
Fiscalia una serie de medidas de naturaleza conductual, destinadas a limitar su acceso a
Informacion Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del Litio de SQM, segun se indica a
continuacion.

35. Asi, para efectos de restringir el acceso de Tianaqi a dicha informacién, y evitar el aumento de
la transparencia en los mercados relevantes producto de la Adquisicién, Tiangi ha asumido el
deber de no proponer ni votar sus acciones en SQM para elegir como miembro del directorio de
SQM a alguna persona que se desempefie como director, ejecutivo relevante o empleado en
Tiangi. \

36. En este mismo sentido, y para evitar la materializacién de mayores puntos de contacto entre
SQM y Tiangi y el acceso a la Informacién Comercialmente Sensible de SQM del Negocio del
Litio de SQM, Tianqi se comprometié a no nominar ni hacer participar a los directores electos con
sus votos en SQM, en los directorios, comités, administracion u otras instancias u érganos
equivalentes de cualquier compaiiia controlada por SQM dedicada al Negocio del Litio de SQM.
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De igual manera, y en el mismo sentido, se ha obligado a no nominar ni hacer participar a sus
directores electos con sus votos en SQM en comités, comisiones, reuniones o cualquier otro
organo equivalente de SQM mismo, relacionado al Negocio del Litio de SQM.

37. Igualmente, las Medidas establecen que los directores elegidos por Tiangqi en el directorio de
SQM no podran nominarse a si mismos ni participar en los directorios, comités, comisiones,
administracion u otras instancias u érganos equivalentes de cualquier compaiiia controlada por
SQM dedicada al Negocio de Litio de SQM, ni podran nominarse o participar en comités,
comisiones, reuniones o cualquier otro 6rgano equivalente, relacionado a la Negocio de Litio de
SQM en SQM, salvo que fueren nominados para cualquiera de éstos o aquellos por alguno de
los directores independientes que formen parte del directorio de SQM, sin perjuicio de los
derechos de los directores de SQM elegidos con los votos de Tiangi de participar sin restricciones
en todas las sesiones del directorio de SQM.

38. En la misma linea, y como complemento a lo anterior, Tiangi se ha obligado a desvincular a
cualquier director, ejecutivo relevante o empleado suyo que fuera designado por Tiangi o por
terceros (siempre y cuando éste hubiese asumido el cargo) o haya participado en alguno de los
cargos o instancias sefialadas en los Parrafos 36. y 37. anteriores.

39. En este sentido, Tiangi se ha obligado también a realizar sus mejores esfuerzos para
proceder a la remocion de un director nominado por éste en SQM que hubiere incumplido alguna
de las Medidas.

40. Por otro lado, y como clausula general que alienta el sentido de las medidas ofrecidas, Tianqi
se ha comprometido a no solicitar ni acceder a Informacién Comercialmente Sensible de SQM
del Negocio del Litio de SQM y, al mismo tiempo, a ejercer sus mejores esfuerzos para asegurar
que ninguna persona propuesta y electa por Tiangi para integrar el directorio de SQM, divulgue
dicha informacién a Tiangi o terceros.

41. Finalmente, y para efectos de limitar las posibilidades de concrecién de un eventual riesgo
de coordinacion, previo a ejecutar o suscribir cualquier acto o acuerdo que diga relacién con
produccién, procesamiento, comercializacion y/o distribucién actual o futura de salmuera,
carbonato de litio, hidréxido de litio y cualquier otro compuesto de litio con SQM o con el Grupo
SQM y/o Albemarle, Tiangi se compromete a comunicar a la FNE su intenciéon de ejecutar o
suscribir dicho acto o acuerdo, suspendiéndose su ejecuciéon o suscripcion por el transcurso de
30 Dias Habiles desde su comunicacion a la FNE. Este compromiso no afecta ni modifica el
acuerdo vigente o futuros acuerdos entre Tiangi y Albemarle en relacion con el yacimiento
Greenbushes de Talison Lithium Pty Ltd.

D. OTRAS MEDIDAS ADICIONALES

42. De manera complementaria a las medidas conductuales antes mencionadas, y en orden a
precaver cualquier posibilidad de afectacion a la competencia por vias distintas a las sefialadas
en la Seccidén C. anterior, Tiangi se ha comprometido a determinadas conductas relacionadas a
la forma en cémo ejercera por ella misma, y sin vinculacion con terceros, los derechos en SQM
que ingresan a su patrimonio producto de la Adquisicién. Asimismo, se comprometié a
determinados compromisos en orden a regular las acciones de quienes se encuentran dentro de
su esfera de cuidado para asegurar la materializacién de las presentes medidas.

43. Asi, Tiangi se comprometio a abstenerse de votar las acciones de las cuales sea titular,
directa o indirectamente, en las juntas de accionistas de SQM, o bien ejercer sus derechos
politicos como accionista para efectos de influir o intervenir, en beneficio de Tiangi y en perjuicio
de los intereses de SQM y de los restantes accionistas de SQM, en el Negocio del Litio de SQM.

44. Se entendera que Tianqi influye o interviene en el Negocio de Litio de SQM, cuando vote sus
acciones, o ejerza sus derechos politicos como accionista, respecto a decisiones relativas a
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cantidades de produccion, politicas de inventario, inversiones, tecnologias, contratos de
compraventa y distribucion, politicas de precios, patentes, nuevos proyectos de explotacion,
refinacion o expansién, nuevos negocios, costos y otras variables estratégicas competitivas
referidas a la participacion de SQM en el mercado de litio.

45. En el mismo sentido, Tiangi se ha obligado a ejercer sus mejores esfuerzos para que aquellos
directores que han sido nominados por Tiangi para integrar el directorio de SQM, se abstengan
de votar en el Directorio de SQM para influir o intervenir en beneficio de Tiangi y en perjuicio de
los intereses de SQM y de los restantes accionistas de SQM, en el Negocio de Litio de SQM.

46. Adicionalmente, y para facilitar el monitoreo que mantendra esta Fiscalia sobre la industria
potencialmente afectada por la Adquisicién, Tiangi se ha comprometido a efectuar una
notificacién voluntaria de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo IV del Decreto Ley N° 211, en el caso
en que adquiera control o influencia decisiva sobre SQM y/o sobre cualquier entidad del Grupo
SQM, ya sea por medio de un pacto de actuacién conjunta con cualquiera de los demas
accionistas, o por medio de cualquier otra via que le permita obtener, activamente, control o
influencia decisiva sobre SQM y/o sobre cualquier entidad del Grupo SQM.

47. Finalmente, Tiangi se ha comprometido a no perfeccionar la Adquisicién con anterioridad a
que el H. TDLC emita su decision sobre el presente Acuerdo y ésta se encuentre ejecutoriada.

E. CUMPLIMIENTO DE LAS MEDIDAS Y REPORTES A LA FISCALIA

48. Con el fin de dar efectivo cumplimiento a las Medidas, Tianqi se ha obligado a ejercer sus
mejores esfuerzos para efectos de cumplir o hacer cumplir las Medidas, especialmente en
relaciéon con los directores nominados por Tiangi en SQM. En este sentido, se ha obligado a
suscribir con cada uno de ellos un convenio denominado Directorship Agreement, en donde éstos
asumiran como propias las obligaciones contenidas en las Medidas respecto de sus actuaciones
personales, conforme es detallado en el punto 8. del Anexo 1 adjunto al presente Acuerdo y de
acuerdo al formato indexado al mismo.

49. Adicionalmente, Tiangi se ha obligado a presentar a la Fiscalia reportes periddicos en orden
a dar cuenta del cumplimiento de las Medidas por parte de Tianqi mismo y por parte de sus
directores nominados en SQM. En este sentido, reportaran lo siguiente hasta el término de sus
respectivas obligaciones:

a. Tiangi remitira a la FNE, dentro de los primeros 15 Dias Habiles de cada Afio, a
contar del 2020 inclusive, los originales de las declaraciones juradas prestadas por
los directores que ha nominado en SQM, que aseguren el cumplimiento de las
Medidas.

b. Tiangi, cada vez que nomine a un nuevo director para desempefar funciones en
SQM, debera acompaniar, dentro de los primeros 10 Dias Habiles siguientes, una
lista individualizando al director propuesto.

c. Tiangi, cada vez que algun director independiente de SQM nomine a un director
de SQM elegido con los votos de Tiangi en algun comité, directorio, comisiones,
reunién, o cualquier 6rgano o instancia equivalente en SQM o compafiia
controlada por SQM dedicada al Negocio de Litio de SQM, enviara a la FNE una
lista individualizandolo, y sefialando la funcién que desempenara.

50. Nada de lo establecido en esta Seccion impedira a la FNE solicitar informacién adicional a
Tiangi, en virtud de las prerrogativas que le otorga el DL 211, y a fin de comprobar el cumplimiento
del Acuerdo y de las Medidas ofrecidas en virtud de la Investigacion.

51. En el evento que Tianqi caiga en alguna hipétesis de incumplimiento de una o mas de las
obligaciones emanadas de este Acuerdo o de las Medidas, o bien de sus obligaciones legales
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generales, debera informar a la FNE de dicha situacion en un maximo de diez Dias Habiles desde
que tome conocimiento del hecho que constituye dicho incumplimiento, indicando las medidas
adoptadas al respecto, especialmente conforme lo sefalado en el Parrafo 39. del presente
Acuerdo.

F. VIGENCIA DEL ACUERDO Y MEDIDAS

52. Este Acuerdo se encuentra sujeto a aprobacién por parte del H.TDLC, de conformidad a lo
establecido en el articulo 39 letra i) del DL 211, y entrard en vigencia sélo una vez que la
resolucion judicial que lo apruebe se encuentre firme y ejecutoriada.

53. No obstante lo anterior, la Medida descrita en el Parrafo 47. debe ser observada desde la
suscripcién del presente Acuerdo.

54. Por otra parte, las medidas descritas en los Parrafos 35., 38., 40., 41, 43., 46. y 49. del
presente Acuerdo seran exigibles a partir de la Fecha de Cierre y duraran 4 (cuatro) afios desde
esa fecha y se renovaran automaticamente por un periodo de 2 (dos) afios (contado desde el
vencimiento de dicho periodo original de 4 (cuatro) arios.

55. Mientras que las Medidas descritas en los Parrafos 36., 37., 39., 45. y 48. del presente
Acuerdo comenzaran a regir una vez que Tiangi haya nominado por primera vez directores en
SQM y duraran cuatro afios desde esa fecha y se renovaran automaticamente por un periodo de
dos afios (contado desde el vencimiento de dicho periodo original de cuatro afos.

56. Luego de transcurridos los primeros cuatro afios de vigencia de las Medidas conforme fue
indicado en los Parrafos 54. y 55. anteriores, se renovaran automaticamente por dos afios mas,
salvo que Tianqi exponga a la FNE fundadamente la necesidad de concurrir al H. TDLC para
solicitar |a revision y/o eliminacion de una o mas de las Medidas pactadas, si las condiciones de
su inversién en SQM o bien las del mercado del litio en Chile o en el mundo han variado de
manera tal que no se justifiquen las restricciones y limitaciones que las Medidas implican para
Tiangi.

57. No obstante lo anterior, las Medidas podran terminar su vigencia de forma anticipada en el
evento que Tiangi no pueda nombrar, conforme a la ley, miembros en el directorio de SQM.

G. ALCANCE DEL ACUERDO
58. Este Acuerdo aplica a Tiangi, y a todas sus respectivas Relacionadas, cuando corresponda.
59. En este sentido, Tiangi se obliga a que:

(i) Cada una de sus Relacionadas cumpla con este Acuerdo, como si éste hubiese sido
celebrado con respecto a cada una de ellas; y

(i) Cada uno de los directores, ejecutivos relevantes y empleados que actuen en su
representacion sea debidamente informados sobre las obligaciones contraidas bajo
este Acuerdo y contenidas en las Medidas, inmediatamente después de la Fecha de
Aprobacién.

60. Tiangi proporcionara a la FNE toda aquella informacién o declaracion de cumplimiento que
ésta pueda requerir para efectos de monitorear el cumplimiento de este Acuerdo por Tiangi, sus
Relacionadas y sus directores nominados en SQM.

61. Nada de lo establecido en esta Seccidn Ill. impedira a la FNE solicitar informacion a las Partes
a fin de comprobar el cumplimiento del Acuerdo y de las Medidas.
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62. Toda decisién tomada por la FNE en base a informacién incompleta o errénea entregada por
Tianqi, podra ser revocada por la misma, debiendo Tiangi entregar la informacion faltante o
corrigiendo sus errores, segun corresponda, sin perjuicio del uso de las prerrogativas de la FNE
contenidas en el DL 211.

IEFISCALIA

H. MODIFICACION Y RENUNCIA

63. Tiangi y la FNE dejan constancia que cualquier modificacion al presente Acuerdo, sea al
alcance de sus obligaciones o a los plazos involucrados para el cumplimiento de las mismas,
acordado entre éstas, quedara sujeto a lo que oportunamente resuelva el H. TDLC en el ejercicio
de sus atribuciones.

. NOTIFICACIONES

64. Para que una notificacion, informe, confirmacion u otra comunicacién requerida o permitida
bajo este Acuerdo sea valida:

) Debe constar por escrito, y el remitente debe utilizar uno de los siguientes métodos
de entrega: (1) entrega personal, en oficina de partes en el evento que sea la FNE la
receptora; o (2) correo certificado.

(i) Debe ser dirigida al receptor en la direccién indicada mas abajo, o en aquellas otras
direcciones que sean indicadas por la parte receptora en conformidad con esta
Seccion.

> Sies dirigida a la Fiscalia:
Fiscal Nacional Econémico
Huérfanos N° 670, piso 8
Santiago de Chile
Chile

Atencién: Sr. Jefe Division Antimonopolios
Teléfono: (+56) 22 7535600

> Si es dirigida a Tianai:
Carey y Cia. Abogados
Isidora Goyenechea 2800, piso 43
Las Condes, Santiago
Regioén Metropolitana

Atencion: Francisco Ugarte Larrain / Claudio Lizana Anguita
Teléfono: +562 2928 2207

65. Cualquier notificacion efectuada bajo este Acuerdo sera efectiva en la fecha en que sea
recibida por la Parte receptora. Una notificacion se entendera recibida cuando sea entregada
personalmente segun la fecha indicada en el recibo firmado, en el caso de la entrega de carta
fisica y el correo certificado. Si una notificacién se recibe después de las 18:00 horas, conforme
la hora local de Chile, o en un dia que no sea un Dia Habil, entonces se entendera que la
notificacién ha sido recibida al Dia Habil siguiente.

66. Sin perjuicio de lo sefalado en los Parrafos anteriores, cualquier notificacion, informe,

confirmacién escrita u otro tipo de comunicacién que no sea comunicada de acuerdo a lo :
dispuesto en éstos, sera valida si un representante de una Parte de este Acuerdo, o de la FNE, }
que reciba dicha comunicacién confirme la recepcion de la misma. 5
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J. DISPOSICIONES GENERALES

67. Tianqi y la FNE deberan presentar este Acuerdo ante el H. TDLC para su aprobacion
conforme con lo establecido en el articulo 39, letra A) del DL 211.

68. Este Acuerdo establece el acuerdo completo entre Tiangi y la FNE y prevalece por sobre
todo otro acuerdo, entendimiento, negociacién y discusién anterior, escritas o verbales, relativas
al objeto de este instrumento.

69. Este Acuerdo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de Chile.

70. Este Acuerdo podra suscribirse en dos o mas ejemplares, cada uno de los cuales sera un
instrumento original, pero todos los cuales seran constitutivos de un solo y mismo Acuerdo. La
entrega de un ejemplar suscrito de este Acuerdo por correo electrénico tendra la misma
efectividad que la entrega de un ejemplar de este Acuerdo suscrito manualmente.

71. Tiangiy la FNE, ya sea conjuntamente o por separado, y de manera fundada, podran solicitar
al H. TDLC que se ponga término, modifique o sustituya una o mas secciones de este Acuerdo si
las condiciones de su inversién en SQM o bien las del mercado del litio en Chile o en el mundo
han variado de manera tal que no se justifiquen las restricciones y limitaciones que las Medidas
implican para Tianqi.

Por este acto, los suscritos consienten en la presentacion de este Acuerdo ante el H.TDLC.

El presente Acuerdo consta de 2 Anexos que forman parte integrante del mismo para todos los
efectos a que haya lugar.

PERSONERIAS: El poder de don Mario Ybar Abad para representar legalmente y obligar a la
FISCALIA NACIONAL ECONOMICA en el Acuerdo consta en se sigue de lo dispuesto en el
articulo 80 de la Ley N° 18.834 que “Aprueba Estatuto Administrativo”, lo dispuesto en Resolucidn
de fecha 12 de julio de 2016, en virtud de la cual asume su representacioén en su condicion de
subrogante legal del Fiscal Nacional Econémico, en relacién con la Resolucion N° 33 de fecha 24
de junio de 2015, que da cuenta de su nombramiento en el cargo de Subfiscal Nacional y que es
conocido por Tiangi. La calidad de don Claudio Lizana Anguita para representar legalmente y
obligar a TIANQI LITHIUM CORPORATION consta de poder de fecha 23 de agosto de 2018,
protocolizado en la 48° Notaria de Santiago del titular don Roberto Antonio Cifuentes Allel, bajo
el repertorio N 8045/18, la que se adjunta al Acuerdo como Anexo 2.
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Anexo 1
Proposicion Medidas de Mitigaciéon de Tianqi.

A

Huérfanos N°670 - Piso 8.
Santiago de Chile

Tel. (66 2) 27 535 600
www.fne.gob.cl
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23 de agosto de 2018

Senor

Mario Yhar .

I‘tscal Nacional Liconomico (8}
Fiscalia Nacional Econdmica
Hudrtanos 670, Piso 8

Suntiages

CONFIDENCLIAL. NO DEBLE CIRCULAR FUERA D LA FINT,
Ref: Investigacion 2493-18. Propone medidas de mitigacion.

Iistimado Sr. Fiscal (3),

Nos referimos a la investigacion de la referencia (ls “Investigacion™), mediante la coal esta

Fiscalin ha realizado un andlisis de competencia cn relacion a la denuncia presentada por la
Corporacion de Fomento de la Produccion ante la Iiscalia Nacional condomuca (‘FNE”) por
una posible adquisicion por parte de liangi Lithiom Corpotation'  (“Tiangi”) de una
participacion minoritaria en Sociedad Quimica y Minera de Chile S.AL Raol Unico Tributario
N93.007.000.9 SQM™).

SOM,

I'n adelante, se entenderi por “Grupo SQM” a las entidades  relactonadas

comprendiendo a SQM v a las siguientes entidades:

I. lodas aquellas capaces de ejercer  dufwenca decisiva sobee  SOQM, sca medianee
partcipacion directa o mdirecta ¢n su propicdad, o bien por ser ttalar de coalquier
prerropativa gque le otorgue direeta o indirectamente dicha faculiad.

2. Todas aquellas sobre las cuales SQM, o las entidades mencionadas cn el numeral 1.
anterior, son capaces de ejercer influesia dectitia, en razén de su pacticipacion directa o
indirecta en su propiedad, o bien por ser trular de cualguier prerrogatva que le atorgue

direcra o indirectamence dicha facultad.

in este contexto, mi representada le ha enviado a este servicio propuestas de medidas de
mitigacion por medio de cartas de fecha 9, 10, 13, 14, 15, 16, 17, 20}, 21 v 22 de agosto de 2018,
Por su parte, ln FNE nos envid comentarios ¢l dia 13, 17, 20 v 21 de agosto, los que, por

fon adelante, se entenden comprendidas dentro de esta definicion a las enndades relacionadas a Tiangs,
I

comprendiendo en ello las sipmentes entidades:

sitcia decira sobre Tangt {en los érmimos del numeral 2 det

1. Todas aquellas capaces de cpercer i
articulo 47 del Decrero ey N® 211 v conforme los terminos senalados por la Frscalia en la Guia de

Competencia, entendhéndose tal aleance en adelante para toda mencion yelativa a dicho conceprog, sea

medimte parnapacion  directa o mndirg en s propiedad, o bien por ser ntular de cualgquier
prerrogativi que le otorgue direety o mdirectamenie dicha Facultad

s en ool numeral 10 antenor, son

Todas aquellas sobre las cuales Tiangr o las enndades menconada
/ en razon de su partcipacion diect o mdmrecra en su propredad, o

t

el i

capaces de cjercer
Dien por ser ttubar de enalguer precrogasnva que le otorgue direcra o indirectamente dicha facultad.
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medio de la presente, nos hacemos cargo. .\ continuacion, proponcmos, et consccuencia, las
siguientes medidas de mitigacion:

1. Tang, en su calidad de accionista de SQM, se abstendea de votar las acciones de las
cuales sea titular, divecta o indirectamente, en las juntas de accionistas de SQM, o bien ejercer
sus derechos politicos como accionista, para efectos de influir o intervenir, en beneficio de
Tiangi v en perjuicio de los intereses de SQM v de los resiantes accionistas de SQM, en los
negocios presentes o futuros relacionados al litio, tales como la produccion, procesamiento,
comercializacion v/o distribucion acrual o futura de salmucera, carbonato de Titto, hidroxido de
litio v cualquicr otro compuesto de litio producido por SQM yv/o las sociedades controladas
por dicha sociedad o sobre las cuales ésta ejerce influencia decivive (el “Negocio de Litio de

SQM™).

Se entenderi gue Tiangi mfluye o interviene en el Negocio de Litio de SQM, cuando vote sus
acclones, o cjerza sus derechos politicos como accionista, respecto a decisiones relativas a
cantidades  de produccion, poliicas de inventario, inversiones, wenologias, coniraros  de
compraventa v distribucion, politicas de precios, patentes, nucvos provectos de explotacion,
refinacion o expansion, nuevos negocios, costos v otrax vanables estratégicas competitivas
referidas a la participacion de SQM en el mercado de litio.

2. Tangt se obliga a ejercer sus mejores esfuerzos para que los direcrores nominados por
Tiangi sc abstengan de vatar en el Directorio de SQM para mfluir o intervenir, ¢n beneticio de
Tangi v en perjuicio de los intereses de SQM, v de los testantes accionistas de SOQNM, en ¢l
Negocto de Litio de SQM.

3. Tiangi se absiendrid de {a) celebrar acuerdos de actuacién conjunta de cualguicr fpo
con cualquier oo actual o futuro accionista o grupo de accionistas, con ¢l (in de obener
dircera o indirectamente el control o cjercer una anfliencia desisira sobre SQM v/o sobre el
Grapo SQM; v de (b) obiener activamente, directa o indirectamente conirol o influeniia deciviva
sobre SQM v/o sobre el Grupo SQM; sin someter previamente v para ambos casos, dicho
en la forma de una notificactén voluntaria, conforme a lo

acuerdo a la revision de la I'N
dispuesto en o Titulo TV del Decreto Ley N° 211,

4. Previo a ejecutar o suscribir cualquicr acto o acuerdo que diga relacion con produceton,
procesamientn, comercializacion y/o distribucion actual o furura de salmucra, carbonato de
litio, hidroxido de litio v cualguier otro compuesto de litio con SQM o con ¢l Grupo SQM v/o
Albemarle Corporation®, Tiangi comunicara a la FNE su intencion de ejecutar o suscribir
dicho acto o acuerdo, suspendiéndose su ¢jecucion o suscripeion por el rranscurso de 30 dias
habiles desde su comunicacion en la FNIL iste compromiso no atecta ni modifica el acuerdo

: Facadelnre, se ennenden comprendidas dentio de esta definicion a ls enndades relactonadas 2 Albemacle,
comprendiendo en ello las siguientes ensdades:

I Todas aquellas eapaces de ejevcer ifhenca dedviva sobre Albemarle, sea medante participaciion directa o

mdireera ca supropedad, o bien por ser tlar de cualquier prerrogativa que le ororgue directa o

=, 3 = A
mdirectamente dicha facuhad. it
2. Toduas aguellas sobre las cuales Albemarde, o las entidades mencionadas en ¢l nuseral 1. anterior, son |

capaces de ejereer influenaa deasiva, en razén de su parneipacion divecra o indivecta en su propiedad, o
bien por ser ttalar de cualquicr pretrogativa gue le otorrue diteeta o indirectamente dicha facultad, /i
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vigente o tuturos acuerdns entre Thangr v Albemarle en relacion con el yvacimiento Gireenbusies
de Talison Lithium Pty Lid,

55 liangt no propondrid ni votara para cleglr como miembro del Directorio de SQM
alguna persona que sea director, ejecutivo relevante o empleado de Tangl Para asegurar el
cumplimiento de esta medida, cada vez que Tangt nomine a un director, enviard a la FNL una
lista de los nuevos directores nominados.

Fnel evento que una persona que tenga la calidad de director, ejecutivo relevante o empleado
de Tiangi sea elegido como director en SQM por parte de terceros acclonistas v asunu dicho
cargo, Tangi se compromete a desvineular a dicha persona de su calidad de director, ¢jecutivo
relevante o empleado de Tiangl.

6. Tiangt no podra: (1) a_nivel de las companias controladas por SOM dedicadas_al

Negoao de Lo de SOQN: nominar o hacer participar a los dircctores elegidos en ¢l Directorio
de SQM con sus votos, en el o los directorios, comités, administracion, o cualquier instancia u
organo cquivalente de cualquier compania controlada por SQM dedieada al Negocio de Lino
de SQNE v () anivel de SQAL nominar o hacer patticipar a los directores clegidos en ¢l

Duectorio de SQM con sus voros en comitds, comisiones, teuniones, o cualquier drgano
cquivalente o instancia relacionada al Negocio de Lito de SQM. Asimismo, los directores

clegidos en ol Dircciorto de SQM no podran : (1) a _nivel de las companias controladas por
SOM dedicadas al Negocio i1

directorios, comités, admmnistracion, o cualquier instancia u organo cquivalente de cualquier
compania controlada por SOM dedicada al Negocio de Lino de SQMN; v (1) a nivel de SQM:
NOMINATSE A $T MISMOs N1 PATLCIPAr €n Comutes, Comisiones, rewniones o cualquier otro arpano

SQM: nominarse a si mismos m parricipar en el o los

equivalenre o stancia relacionada al Negocio de Tino de SQM. Sin embargo, v no obstante
las resiricciones anteriores v 1o sefialado en la seccion 8. mis abajo, cualquicr director elegido
en SQM con los votos de Tiangi si estard autorizado para aceptar nominaciones para participar
en tales comités, conusiones, reuntones, o cualquier otgano equivalente o instancia en SQM, si
cllos fueren nommados por directores que havan sido clegidos como directores independientes
e QML Cada vez que éstos nominen 4 un dirccror de Tiangs, este Olameo enviara a la NI
una lista individuahizandolo v senalando la funadn que desempenard. Todo lo anterior debe
entenderse sm perjuicto del derecho de los directores de SQM elegidos con los voros de Tiangt
de participar s restricciones en todas las sesiones del Direcrorio de SQAL

Con todo, en ¢l evento que una persona que renga la calidad de director, ejecutuvo relevante o
empleado de Tangn sea clegido en alguno de Jos cargos o hava particaipado en las msrancias
mencionadas en el pamato anterior v hava asumido esos cargos o hava participado en csas
mstancias, langl s¢ compromete a desvincular a dicha persona de su calidad de direcror,
cecunvo relevante o empleado de “Thangi.

7 Tiungi se comptomete a abstenerse de solicitar v/o acceder a “Informacion
Comerctalmente Sensible de SQM del Negocio de Litto de SQM” {sepin se detine mis abajo)
por medio de terceros o a traves de los directores de SQM elegidos con los votos de Tiang,
lin este sentido, Tiangt se obliga también a ¢jercer sus mejores esfuerzos para asegurar que
mnguna de las personas que proponga v havan sido elegidas en ¢l Directorio de SQM divulgue
dicha intormacion a Tiangt o a terceros.




“Informacion Comercialmente Sensible de SQM del Negocio de Litio de SQM”
significars nformacion  comercial estratégica relativa al Negocio  de Lito de SQM,
espectalmente referida a canndades de produccion, politicas de inventario, loversiones,
wenologlas, Awop Sow, contratos de venta, politicas de precios, patentes, nuevos provectos de
explotacion, refinacion o expansion, nuevos negocios, costos v orras vanables estratégicas
compentivas, va sea que se comuniquen por cualquier medio o que estén contenidas en
resamenes ternos, actas, presentaciones, acuerdos u otros documentos.

8. Para dar cumplimiento a los compromisos conrenidos en las Secciones 2., 5., 6. v 7.,
Tiangt celebrara acuerdos con los directores que ha nominado al Dirccrorio de SQM (cada uno
de dlos, = Directorship Agreement”, cuyo bortador se adjunta como Anexo 1), que buscarin
asegutar quer (1) los directores propuestos por €l se absrengan de votar en las reuniones de
Dirccrorio de SQN de manera de no influenciar o intervenir en beneficio de Tiangi v en
perjucio de los mtereses de SQM v de los restantes accionistas de SQM en el Negocio de Lino
de SQM: (1) ninguna persona que sea dicector, ejecutivo relevante o empleado en Tiangi, sea
nombrado como miembro del Directono, o contratado en cargos ejecutivos relevantes o de
administracion relacionados al Negocio de Latio de SQAM: (1) los directores nominados pot
Fangi no se propondran a s mismos para integrar comilés, comisiones, reunoncs o cualquier
Grgano cquivalente o instancia relacionada al Negocio de Litio de SQM nt en las enudades
controladas por SQM dedicadas al Negocio de Litio n1 en su Directorno; v (iv) que ninguno de
los directores de SQM que ha nominado y han sido elegidos en ¢l Directono de SQM
divulguen Informacion Comercialmente Sensible de SQM del Negocio de Litio de SQM a

Tiangt o a terceros.

Los Diectorsiep greements seran eniregados a la FNIE denrro del plazo de 15 dias hiabiles
sigulentes a su suscrpelon, v deberin mclulr la constancia de que las medidas contemdas en el
presente instrumento forman parte del mismo en todas sus partes, v que los directores
nominados por Tiangt en el Directotio de SQM se obligan a utulo personal respecto de las
obligaciones contenidas en ¢l presente instrumento en las Secciones 6., 7. v 8.0 v que dicen
relacion con sus actuaciones personales. Adicionalmente, se estipulara fa obligacion de los
nuembros del direcrorio nominados por Tiangi de suscribit declaraciones juradas anualmente,
conforme los términos de los Anexos 2, 3 v 4, reconociendo: (1} que no son directores,
gpecutivos relevantes o empleados de Tranqgi; (1) que no se han nomiwnado para integrar
COMIEes, comisiones, reuniones u organos equivalentes o relacionadas al Negocio de Litto de
SQM; v () que no han compartdo con Tangt Informacion Comercialmente Sensible de
SQM del Negocio de Litio de SQM. A contar del ano 2020, mclusive, Tiangt remitird a la
ENEL denteo de los primeros 15 dias habiles de cada ano, los onginades de dichas declaraciones
juradas. Ninguna parte de lo antes senalado podra entenderse como una tenunaa o delegacion
por parre de Tiangi de los compromisos asumidos ante la Fiscalia mediante el presente
MSIUmMento,

En el evento que alguno de los ditectores que Taangr ha nominado en el Direcrorio de SQNM
mcumpla uno o mas de los compronusos individualizados  anteriormente, “liangt  se
compromete a realizar sus mejores esfuerzos para proceder a su remocion como director en ¢l
Drreciorio de SN
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i Para dar adecuada publicidad a las medidas de mitigacion ofrecidas en ¢l presente
imstrumento, Tiangt informara ¢l contenido de los Compromisos a través de carta escrita al
Directorio de SQM para que éste la distribuya a los demds accionistas de SQML dentro de 30
dias hiibiles desde la fecha de cierre de la transaceién, Asimismo, | angt deberd proponer al
Directorio de SQM un programa de cumplimicnto (“Complianie Progran”y que Bmire el riesgo
de una potencial ¢ hipotética coordinacian ilicita entre Trangs v Grupo SQM o de intercambios
thicitos de informacion entre Tiangi v Grupo SQAL Se entiende que dicho Camplrance Progian
sera-adicional o complementario a cualquier oo programa de cumphmiento que SQN hayva
implementado en la marteria. Tiangi deberi entregar su propuesta denrro del plazo de 60 dias
cornidos a conrar de la fecha en que los directores propuestos por Langt asuman su cargo.
obligacion de Tiangi se entendera cumplida con la sola presentacion de dicho programa al
Directorio de SQM. SQM podrd aprobar v adoptar dicha propucsta, o bien rechazarla, sin
responsabilidad ulterior para Tiangi. No obstante, v sin peruicio de lo anterior, Tiangi
colabotara de buena fe en la aprobacion e implementacion del Campliance Program que haya
propuesto al Directorio de SQM.

Rk Kk KKk Kk

Fistas medidas de mitigacion tendran una duracion de 4 (cuairo) anos contados desde la fecha
de vigene que se indica mds abajo, v se renovaran automaticamentc por un periodo de 2 (dos)
anos {contado desde ¢l vencimiento de dicho perfodo original de 4 (cuatro) anos). Con todo,
una vez transcurrido el plazo onginal de 4 {cuatro) anos, v no obstante la renovacion
automatea de estas medidas de mitigacion por un plazo adicional de 2 (dos) afos, Tianq1
podra proponer a la INE la revision v/o chiminacion de una o mds de estas medidas por
medio de un nuevo acuerdo extrajudicial, si las condiciones de su inversion en SQM o hien las
del mercado del litio en Chile o en el mundo han variado de manera l que dichas medidas no
justifiquen las restricciones y limitaciones que éstas implican para Tiangi.

En todo caso, estas medidas de mitigacidn terminarin en cualguier momento st Tiangt no
pucde nombrar, de conformidad con la ley, miembros en ¢] Directorio de SOQNM.

Las presentes medidas de miugacion comenzaran su vigencia una vez que se hava cerrado la
operacion. Con todo, las medidas descritas en los nameros 2, 5, 6 v 7 anteriores comenzaran a
regir desde que Trangi hava nominado por primera vez directores de “Liangi en ¢l Directorio de
SUAL Se deja constancia que éstas han sido acordadas entre la NIy Tiangi v por ende solo

podran ser modificadas por las partes que las suscribieron.

Mientras estamos discutiendo estas medidas con la NI, angi s¢ compromete a no cerrar la
operacion antes del 30 de agosto de 2018, Ademas, si dentro de ese plazo alcanzamos v
firmamos un acuerdo exerajudicial final con la FNE, Tiangl s¢ compromete 4 no cerrar la
operacion hasta que el Tribunal de Defensa de la Libre Comperencia (IDI.C) emita su

decision sobre ¢ acuerdo extrajudicial v ral decision sea final v obligatoria (ejecutoriada).

LS = RS
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Toda la informacién contenida en esta carta es informacion comercial sensible v estrarégica de
Tiang1 y su uso y/o conocimiento por parte de tepeeros afecrara directamente sus derechos
comerciales y su competitividad. Por 1o tanto, dgfacuerdo con el articulo 39 (a) del Decreto

Ley N® 211, le solicitamos Leﬂpetumammtc que voda la mfmmf]cl: m proporcionada en este

documento se mantenga en estricta confidenci dul'?ul

Le saluda atentamente,

Carey y Ofa Ltda.
Istdora Goyanechea 2800, Piso 43

Las Condes, Santizgo Chile

Tei: 66 2 2928 2200  Fax: +56 2 2928 2230

werwrarey ol

Claudlio/ Liz:
p-p. Tiangi Lithium
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ANEXO 1
BORRADOR DIRECTORSHIP AGREEMENT

[e], 201[e]

Mr./Mrs. [e]
[insert address)

Re.: Directorship Agreement
Dear [o]:

On behalf of Inversiones TLC SpA, a Chilean company by shares (sociedad por
acciones) ("TLC") and a wholly owned subsidiary of Tiangi Lithium Corporation, a
corporation organized under the laws of the People's Republic of China (“Tiangi”), we
are pleased to inform you that it is our intention to nominate you for election as
member of the Board of Directors of Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. ("SQM”
or the "Company”).

As you are aware, TLC has reached an agreement to acquire 62,556,568 class A SQM’s
shares. SQM is a public corporation organized under the laws of Chile, SQM’s shares
are traded in the Santiago stock exchange while its ADS are traded in the NYSE.
Therefore, if you accept this offer and your appointment as director is approved, your
duties and responsibilities will be commensurate to those of a director of a Chilean
publicly traded company under Chilean law and applicable US securities laws and
regulations, and in accordance with the following terms and conditions (the

“Agreement”):
I. Services.

1.1 Director services. During the Directorship Term (as defined herein) director's
services to the Company shall include service on the SQM’s Board of Directors to
manage the business of the Company in accordance with the Chilean Corporations Law
No. 18,046 (the “Corporations lLaw"), the Company’s bylaws, the terms of the
mitigation measures (medidas de mitigacion) agreed between Tiangi Lithium
Corporation (the parent company of TLC) and the Fiscalia Nacional Econdmica
(together with its annexes, the “Mitigation Measures”), which were approved by the
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia of the Republic of Chile on [e], 2018 and
is attached as an Annex A to this Agreement and forms an integral part hereof, and
any other applicable Chilean law or regulation (the “Director Services”). As part of
Director Services’ responsibilities, we would mention, among others, the following:




I A director must make reasonable business efforts to attend all meetings of the
Board of Directors, conference calls, presentations and other kind of meetings
reasonably requested and agreed on in advance by the Board. Please note that
the Company’s Board of Directors meets at least once a month on the date,
time and place to be scheduled and properly informed in advance by the Board.

i, A director must make reasonable business efforts to attend all meetings of
directors’ committees, in case the director is appointed to serve on such
committees. Directors’ committee will meet at least once every three months on
the date, time and place to be scheduled and properly informed in advance by
such director 's committee.

jil. A director must always vote in accordance with the director's own views on
what course of action is in the best interest of the Company and all ils
shareholders, accordingly with his fiduciary duties under Chilean law.

iv. A director must always promote the interest of the Company, making
suggestions conducive to the sound management of the Company, the efficient
functioning of the Board, and the carrying out of the projects engaged in by the
Company.

II1. Compensation.
253 Fees. In consideration for your services on the SQM’s Board of Directors, you

will be entitled to the compensation (dieta), fixed and/or variable, monthly and/or
annual, approved annually by the SQM’s shareholders for its board members and for

shall be the sole responsibility of the Company, and it will be payable in Chilean pesos.
Currently, the Director's Fees approved by the annual shareholders meeting on
April 27, 2018 are as follows:

i. Regarding director's compensation, a payment of a fixed, gross and monthly
amount of UF 400" in favor of the Chairman of the Board and UF 350 in favor of
the remaining seven directors of SQM and regardiess of the number of Board of
Directors’ meetings held or not held during the month. In addition, a payment
in Chilean pesos in favor of the Chairman and the Vice Chairman of the Board
consisting of a variable and gross amount equivalent to 0.12% of the total net
profits effectively earned by the Company during the 2018 fiscal year, and
0.06% of the total net profits effectively earned by the Company during the
2018 fiscal year for the remaining directors.

i, Regarding remuneration of directors’ committee, a payment of a fixed, gross
and monthly amount of UF 113 in favor of each of the 3 directors that are
members of the directors’ committee, regardless of the number of meetings of
such committee that have or have not been held during the month. In addition,

LNTD: UF 1 equal to USD 40 approximately.




a payment in Chilean pesos in favor of each of such 3 directors of a variable and
gross amount equivalent to 0.02% of total net profits effectively earned by the
Company during the 2018 fiscal year.

iii. Regarding the health, safety and environmental matters committee and
corporate governance committee, the remuneration is a payment of a fixed,
gross and monthly amount of UF 50 for each of the 3 directors on such
committees, regardless of the number of meetings held.

2.2 Taxes. You shall be solely responsible to file and pay any taxes in relation to the
Director’s Fees.

23 Expense reimbursement. In case that the Company does not reimburse, total or
partially, reasonable travel expenses (including international airfare in business class,
lodgings, transportation and meals) and other out-of-pocket expenses required to fulfill
your responsibilities as director, TLC will reimburse you expenses that you may incur in
connection with the Director Services, especially regarding your attendance at the

meetings of the Board of the Company, either in Chile or abroad.

2.4 Advisors assistance. In order to duly comply with the fiduciary duties set forth
by the Corporations Law, TLC shall pay all cost and expenses associated with external
professional advisors services that should be required in order to perform the
Director’s Services, in case that the Company does not pay, totally or partially, the
fees and/or related costs of such advisor services.

2.5 Director_liability insurance. TLC shall contract and maintain in full force and
effect during the Directorship Term (including the tail liability required in Annex B), at
its own expense, the appropriate directors and officers liability insurance with sufficient
coverage and insured amounts acceptable and in compliance with all requirements set
forth in Annex B to this Agreement (the “D&Q0 Insurance”), to cover any and all
damages, and losses which the director may be liable to pay to third parties, defense
costs and expenses, guarantees or bonds required to be posted, and fines and other
financial penalties payable by the director, arising out of or in connection with any
breach or alleged breach of its duties as director under applicable regulation including
Chilean or US Law (the “Losses”) [until the amount of [*]].

2.6 Indemnity. Notwithstanding the D&O insurance coverage, TLC agrees to
indemnify and hold harmless director from and against any losses, claims, demands,
damages, reasonable costs, reasonable charges, reasonable expenses or liabilities (or
actions, proceedings or investigations in respect thereof) which you, as director, may
suffer or incur or which may be made against you relating to or arising directly or
indirectly out of the performance of Directors Services of your duties as directors of the
Company, and TLC will reimburse you for all reasonable costs and expenses (including
reasonable professional and legal fees) which are incurred in connection with
investigating, preparing or defending any such action or claim, whether or not in
connection with pending or threatened litigation or arbitration, in which you, as




director, are a party or otherwise involved, and whether or not resulting in liability on
the part of you.

Notwithstanding the reimbursement of costs and expenses above mentioned, TLC,
either directly or through any of its related entities, will advance the necessary funds
for preparing or defending such action or claim as required by you (including the funds
to cover reasonable professional and legal fees).

TLC will not, however, be responsible for any losses, claims, demands, damages, costs,
charges, expenses or liabilities incurred by the director to the extent that they result
directly from actions taken or omitted to be taken by you, in bad faith or arising from
the gross negligence of you.

I1I. Duties of Director.

3.1 TLC would like once more to emphasize that upon your appointment as director
of SQM's Board of Directors, and in fulfilling your responsibilities as director, you shall
be charged with all fiduciary duties in favor of the Company and all its shareholders
without distinction, in accordance with the Corporations Law.

3.2 Duties and obligations of directors under the Corporations Law are commonly
grouped as duties of care, loyalty, information and confidentiality (the “Fiduciary

diligence that men ordinarily use in their own businesses, i.e., a standard of
reasonable care. Applicable regulations further provide that such duty of care
includes, but is not limited to (i) taking all appropriate and timely measures to
regularly learn and assess the matters proposed by management and gather all
relevant information to perform your duties, (ii) actively participating in board
and committees meetings encouraging that such meetings should be held as
required, (iii) requiring the insertion in board meetings’ agendas of any matter
that you may deem convenient, and (iv) opposing to illegal resolutions or
resolutions that do not benefit the corporate interest.

ii. Duty of loyalty. Pursuant to this duty, you must always act by seeking the
“company benefit” (interés social), rather than your personal interest or that of
the shareholders who elected you, avoiding any conflict of interest. The
company benefit consists mainly of profit-making and their distribution to
shareholders. Accordingly, directors of corporations may not exercise acts which
are illegal or contrary to the bylaws or the corporate benefit or use their
position to obtain undue advantages.

The duty of loyalty is tested whenever a director faces a conflict of interest in a
decision, affecting his or her independent judgment and eventually being
detrimentail to the interests of the corporation and the shareholders. In such

i
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cases, you must abstain from voting or taking any decision and also, you must
endeavor to avoid damaging the company as a result of possible conflicts of
interest by timely communicating same to the Board in order to subject them to
the approval process set forth in the Corporations Law (as SQM is a publicly
traded corporation, articles 146 through 149 are applied).

Regarding the above, the fact that a director is or not interested in a given
transaction shall be determined pursuant to the provisions of Article 44 of the
Corporations Law. In this regard, article 44 describes four cases in which it is
understood that a director is interested in a transaction and so it shall refrain
from participating in its approval.

Regardless of the foregoing, please note that the circumstance that a given
transaction does not correspond to any of the four cases enumerated in article
44 does not prevent a director from considering himself or herself as interested
in such transaction, in which case the director should voluntarily refrain from
participating in its approval.

iii. Information and confidentiality duties. As a director you must be duly informed
as to the company business, you are entitied to access any available documents
in order to comply your role having due regard to potential conflicts of interest,
and you have the duty to provide shareholders, the authorities and the market,
as applicable, with sufficient, reliable and timely information in connection with
the legal, financial and economic situation of the Company.

Further to the above, directors must keep strict confidentiality with respect to
the company business and any corporate information obtained as directors
while such information has not been officially disclosed by the Company.

313 Please refer to Annex C hereto, for a detailed explanation of your Fiduciary
Duties as a prospective director of the Company.

3.4 TLC would also like to underline that by countersigning this Agreement you
acknowledge that (i) you have read and understand in its entirety the Mitigation
Measures, (ii) you agree to fulfill with all of your obligations thereunder, in particular
with your obligation to deliver affidavits (declaraciones juradas) to the Fiscalia Nacionai
Economica substantially in the form set forth in Annexes 2, 3 and 4 of the Mitigation
Measures and (iii) you will be personally liable in case of breach of any of your
obligations under the Mitigation Measures. Furthermore, the FNE will have direct action
against you in case of breach of any such obligations.

IV. Representations of Director.

4.1 You do not have a conflict of interest in serving as a director of the Board of
Directors of the Company.




4.2 You are familiar with the Corporations Law governing the duties and
responsibilities of directors of publicly traded companies in Chile.

4.3 You are not subject to any inabilities applicable to directors set forth in articles
35 and 36 of the Corporations Law, related to personal characteristics or circumstances
(e.g., being a minor, having convictions for specific crimes, etc.), or to hoiding public
positions (e.g.. being a state minister, undersecretary, superintendent, senator, etc.).

V. Confidentiality.

In case you are appointed as director of the Company, you are aware that, in
discharging your obligations, you may have access to privileged and confidential
information of the Company. Therefore, under no circumstances, you shall disclose to
any third party, in any manner or form, now or after the expiration of this Agreement,
such information or any part thereof, except to the extent such information (i) is in the
public domain through no act or omission on your side, or (ii) is publicly disclosed by
the Company.

VI. Term and Termination,
6.1 Term of the appointment. You will serve as director of the Company from the

date of the acceptance of your appointment (the “Effective Date”), until the date you
are not re-elected or your earlier removal or resignation (the “Directorship Term”).

6.2 Director _resignation. You may resign at any time, prior written notice to TLC
given, to the extent reasonably practical, thirty (30) days in advance to the effective
date of your resignation.

6.3 Survival. The rights and obligations contained in Clauses II and V above will
survive the expiration of this Agreement.

VII. Miscellaneous.

7! Notices. The parties hereto hereby designate the following as their respective
addresses for any notice or request given or made under this Agreement:

i To TLC: [e]
ii. To Director: [e]

o2 Governing Law. This Agreement is governed in accordance with the laws of the
Republic of Chile.

7.3 Arbitration. Any dispute, controversy, or claim arising out of or relating to the

Agreement, or the breach, termination, or invalidity hereof, shall be referred to the
cognizance of and resolution by an arbitrator ex aequo et bono (drbitro arbitrador) in




accordance with the Rules of Arbitration of the Arbitration and Mediation Center of the
Santiago Chamber of Commerce ("CAM”) as in effect on the date of this Agreement.

7.4 Severability. Should any provisions of this Agreement be held by a court of law
to be illegal, invalid or unenforceable, the legality, validity and enforceability of the
remaining provisions of this Agreement shall not be affected or impaired thereby.

7.5 Entire Agreement. This Agreement constitutes the entire agreement between
the parties relating to this subject matter and supersedes all prior or contemporaneous
oral or written agreements concerning such subject matter.

7.6 Amendments. This Agreement may only be amended, modified or changed by

an agreement signed by the parties. The terms contained herein may not be altered,
supplemented or interpreted by any course of dealing or practices.

7.7 Headings. The headings used in this Agreement are for the convenience of
reference only and do not form part of or affect the interpretation of this Agreement.

We hope that you find the foregoing terms acceptable. Please acknowledge your
agreement by countersigning below and delivering a signed copy to us by email.

We look forward with enthusiasm to your acceptance.

Sincerely,

Inversiones TLC SpA

COUNTERSIGNED IN ACKNOWLEDGEMENT AND AGREEMENT BY:

Name
Signature
Date
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ANNEX B!
INSURANCE

1 The D&O Insurance must be contracted and maintained with financially sound
and reputable insurance companies, and include coverages meeting the requirements
set forth in this Annex B.

2% TLC must contract the D&O Insurance prior to the Effective Date and maintain
such D&O Insurance in full force and effect during the Directorship Term.

3. The D&O Insurance shall be in English or Spanish, and shall contain the
following minimum terms and conditions:

3.1. Expiration, cancellation or suspension. The D&O Insurance cannot expire or be
canceled or suspended by TLC for any reason (including failure to pay the
premium or any other amount);

3.2, Rescission. Under no circumstances shall the coverage provided by the D&O
Insurance be deemed void, whether by rescission or otherwise, once the
premium has been paid;

3.3. Named insureds. [e], in his capacity as director of SQM, shall be named as
insured on the D&O Insurance;

3.4. Severability/Multiple_insureds. In the event that the D&O Insurance covers
more than one insured director, then cover thereunder shall apply in the same
manner and to the same extent as if individual policies had been issued to each
such insured director and, where relevant, all terms and conditions of the D&Q
Insurance (except those relating to limits of liability) shall operate as if they
were a separate policy covering each insured director. Accordingly, where a
director has engaged in a conduct that disqualifies coverage, the D&O
Insurance must provide that directors who are not guilty of such misconduct
maintain their rights to coverage;

3.5. Waiver of subrogation. The relevant insurer(s) waive(s) all rights of recourse or
subrogation, howsoever arising, against [e];

3.6. Primary coverage. Coverage under the D&Q Insurance is primary to and not in
excess to any other insurance policy;

! Regarding insurance coverage, please note that: (i) the sufficiency or insufficiency of the insurance policies to be
contracted by TLC should be confirmed by an insurance broker (in Chile and/ar the United states, as applicable), who shall
also confirm that such coverage is available in the Chilean and/or American insurance market, as may be necessary; (it)
under Chilean law, insurance brokers are subject to statutary professional liability arising frem these assessments; and (iii)
providing insurance coverage assessment exceeds our scope of services., Consequently, we recommend engaging an
ingurance broker in Chile and/or the United States, as may be necessary, to properly assess the coverage of the D&O
Insurance to be contracted. Regarding legal advice, please note that Carey y Cia. is only admitted to practice law in Chile,
Therefore, any legal matters invalving jurisdictions other than Chile should be analyzed and confirmed by attorneys
admitted to practice (3w in such different jurisdiction(s).
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11,

3.12

3.13

3.14

4.

Discovery ('tail’) period. The D&O Insurance will have a discovery (extended
reporting) period of at least [six (6) years]® as of the end of the Directorship
Term, or in the event any of the insured parties or the relevant insurance
company cancels or refuses to renew the D&O Insurance;

Extension of coverage. Coverage afforded under the D&O Insurance shall apply
anywhere in the world, including, but not limited to, the Republic of Chile, the
United States of America, the People’s Republic of China, Hong Kong and the
United Kingdom, among others;

No deductibles and retentions. Side A coverage of the D&O Insurance (referred
to in section 5(a)(i) below) shall not be subject to any deductible. Any
deductibles or retentions applicable to other D&O Insurance coverages shall be
borne solely by TLC;

Insurer’s settlement consent. In the event that the insurer’s consent is required
for a settlement under the D&O Policy, the policy must provide that such
consent may not be unreasonably withheld;

Insured vs. insured exclusion_carve-back. Any insured vs insured provision
included in the D&O Insurance shall include a provision that preserves coverage
in connection with: (i) for claims brought by liquidators, bankruptcy trustees,
receivers, examiners, creditor committees or any other parties which may be
deemed a successor-in-interest to the insured parties; (ii) cross-claims and
third-party claims; (iii) derivative claims; (iv) claims brought by former
directors/officers; (v) claims brought by successors-in-interest; and (vi) claims
brought by employees;

Priority of payment carve-back. The D&0O Insurance must provide that payment
of Side A claims are given priority over Side B and Side C claims; and

Fraud exclusion carve-back. Any willful viclation of any statute or regulation or
any deliberately criminal or fraudulent act, error or omission committed by an

insured will not be covered under the D&O Insurance, provided, however, that
such willful violation or act, error or omission is established by a final and non-
appealable determination adverse to such insured. Accordingly, the D&O
Insurance must require the relevant insurer to pay defense costs up until such
final judicial determination.

Mitigation Measures. The D&O Insurance must expressly provide coverage to
any possible director liability that may arise directly or indirectly from any
eventual or actual breach of a director’s obligations under the Mitigation
Measures.

In the event that any of the D&O Insurance requirements set forth herein are

not available on commercially reasonable terms in the applicable commercial

? To be confirmed. If avaijiable in the insurance market, we suggest the discovery/tail period be at least equivalent Lo the
corresponding statute of limitations for applicable claims.



insurance markets, TLC may request [e] to waive such requirement. [e] shall not
unreasonably withhold [his/her] consent to wave such requirement, provided,
however, that TLC shall first request any such waiver in writing, and such request
shall be accompanied by a written report prepared by TLC certifying that such
insurance is “not available on commercially reasonable terms” in the applicable
cemmercial insurance market and providing a reasonably detailed written explanation
of the basis for such certification. For the purposes of this Annex B, insurance will be
considered “not available on commercially reasonable terms” if it is obtainable only at
a cost which is not justified in terms of the risk to be insured or is generally not being
carried by or applicable to companies similar to SQM {or directors of companies similar
to SQM) because of such cost.

5, The D&O Insurance must include the following coverage:

(a) Public Company D&Q Liability. Coverage of Losses (including punitive
damages) with respect to claims and pre-claim inquiries, and including,
but not limited to, the following coverage extensions: SOX 304 costs,
extradition costs, UK Corporate Manslaughter Act defense costs,
personal reputation expenses, asset protection costs, deprivation of
assets, civil or bail bonds, pollution and environmental liability, defense
costs (including attorney and expert witness fees and any other incurred
expenses in connection thereto), penalties and sanctions, and material
damages and bodily injuries.

The D&O Insurance must include the following coverages:

(i) Side A: directors and officers liability

(ii) Side B: corporate reimbursement

(iit) Side C: securities coverage, in connection to all kinds of claims
including, but not limited to, claims brought by the Securities and
exchange Commission, the Commission for the Financial Market
(Comision para el Mercado Financiero) or by any equivalent state or
foreign governmental or securities regulatory entity.

(iv) Stand-Alone Side A DIC (Difference In Conditions) Insurance.

(b) Employment Practices Liability (EPL).
(c) Fiduciary Liability Insurance (FLI).

(d)  Security and Privacy Liability.

(e) Cyber Media Liability.

(f Event Management Insurance.

(9) Network Interruption Insurance.

(h) Cyber Extortion Insurance.

(i) Fidelity & Crime Insurance.

§))] Kidnap & Ransom/Extortion Insurance.
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ANNEX C
FIDUCIARY DUTIES AND LIABILITIES OF DIRECTORS UNDER CHILEAN LAW

1. INTRODUCTION

Below we provide a general overview of the duties and liabilities of board members in
Chilean corporations (sociedades andnimas) under Chilean law, which are set forth in
Law No. 18,046 (the “Corporations Law”) and its regulation contained in Supreme
Decree No. 702 of 2011 (the "Regulation”).

According to articles 1 and 31 of the Corporations Law, the board of directors has the
role of managing the company and is vested with full powers of representation. The
management function of the directors cannot be delegated and must be exercised
collectively in board meetings, regardless of the fact that the board may delegate part
of its powers to one or more specific individuals, such as the chief officer, managers or
lawyers, among others,

Regardless of any delegation of its duties, the board remains responsible for the
determination of the policies of the company as well as for the oversight of the correct
execution of such policies by officers and managers.

2, DUTIES AND OBLIGATIONS OF DIRECTORS

Duties and obligations of directors under the Corporations Law are commonly grouped
as duties of care, loyalty, information and confidentiality.

2,1 DUTY OF CARE

Article 41 of the Corporations Law provides that, in order to fulfill their management
function, the directors shall act with the degree of care that people ordinarily employ
in their own business, i.e., a standard of reasonable care. In other words, the directors
are liable for ordinary negligence (cu/pa feve), and are jointly and severally liable for
any damages caused to the company or the shareholders due to a breach of their
legal standard of care.

Applicable regulations further provide that such duty of care includes, but is not
limited to, (i) taking all appropriate and timely measures to regularly follow up and
take decisions regarding the matters proposed by management and procure all
relevant information to perform their duties, (ii) actively participating in board and
committees’ meetings, encouraging that the board meets when deemed appropriate,
(iii) adding to board meetings agendas any matters deemed convenient for the
company, and (iv) opposing to illegal resolutions or to resolutions that do not benefit
the corporate interest.

According to the above mentioned article 41 of the Corporations Law, any provision of
the bylaws or any agreement of the shareholders’ meeting seeking to release or limit
directors’ liability shall be null and void. On the other hand, the shareholders’ approval
of the balance sheet, the annual report or any other report or general information




does not release the directors from the liability that may be applicable for specific acts
or businesses. Additionally, the express approval of such specific acts or businesses
does not release the directors from their liability when they incurred in ordinary
negligence, gross negligence or fraud.

The duty of care is reflected in a series of prohibitions contemplated in article 42 of
the Corporations Law, according to which the directors cannot: (i) prevent or hinder
any investigation intended to determine their own liability or that of any officers or
managers of the company (article 42 No. 2); (ii) lead the officers, managers,
employees, account inspectors, auditors or risk classification companies to render
irregular accounts, deliver false information or hide information (article 42 No. 3);
(iii) provide to the shareholders irregular statements or false information, or hide from
them material information (article 42 No. 4); and (iv) generally, to carry out illegal
acts, or acts that contravene the bylaws or are against the corporate benefit (article
42 No. 7).

In order to correctly comply with their duty of care, article 39, paragraph 2 of the
Corporations Law grants the directors the right to be fully informed by the
management and article 78 of the Regulation provides that they have the right to
request sufficient information to comply with their duty of care.

2,2 DUTY OF LOYALTY

The directors have the duty to act loyally with respect to the company and its
shareholders. In this sense, under the Corporations Law directors who have a conflict
of interest must abstain from voting or taking any decision and, more generally,
abstain from taking advantage of business opportunities in their personal benefit or in
favor of related parties or of the shareholders who appointed them.

The duty of loyalty is closely related to the concept of “corporate benefit” (interés
social). In general terms, the corporate benefit has been understood as the common
interest of the shareholders in pursuing one or more activities included in the business
purpose of the company with the goal of sharing economic benefits derived
therefrom.! The Iatter definition is consistent with the definition of “company”
provided by article 2053 of the Chilean Civil Code.” Accordingly, obtaining and
distributing profits can be considered as the purpose of a company, Hence, the
directors must always act with a view to maximize the economic benefits of the
corporation as a whole, and not their personal benefit or the particular benefit of one
or more specific shareholders, including those who elected them.

The duty of loyalty is reflected, among other rules, in article 39 paragraph 3 of the
Corporations Law, which provides that the directors elected by one group or class of

Universidad Catdlica de Chile, 2013, pp. 58 et seq.

2 Article 2053 of the Chilean Civil Code provides that a company (sociedad) is “a cantract by means of which
two or more pecple commit to contribute something in common with a view to distribute among them the
profits derived therefrom.”




shareholders have the same duties towards the company and the other shareholders,
Thus, directors cannot breach their obligations in order to protect the interests of the
shareholders who elected them.

Also, the duty of loyalty is reflected in the following prohibitions contemplated in
article 42 of the Corporations Law: (i} to propose amending the company's bylaws,
issue securities or take any decisions which purpose is not the corporate’s benefit
(article 42 No. 1); (ii) to borrow money or other assets of the company, or to use the
company’s assets, services or credits in their own benefit or in the benefit of their
relatives, without authorization of the board granted pursuant to the Corporations Law
(articie 42 No. 5); (iii) to use, in their own benefit or that of their related parties, the
business opportunities they become aware of due to their role as directors, causing
damages to the company (article 42 No. 6); and (iv) to use their position in order to
obtain wrongful advantages for them or their related parties, causing damages to the
company (article 42 No, 7).

The contravention of the above prohibitions is considered to be a material breach of
the duty of loyalty. Article 42 of the Corporations Law provides that the benefits
obtained by the directors as a consequence of the breach of the rules contained in
article 42 Nos. 5, 6 or 7 shall belong to the company, which shall also have the right
to be compensated from any losses arising from any such breaches. In addition,
article 45 of the Corporations Law sets forth that the negligence of one or more
directors is presumed in case he/she, directly or indirectly, improperly benefits from a
business of the company causing damages to the latter.

Article 79 of the Regulation complements the above rules stating that directors have
tc "abstain from propesing, agreeing or carrying out acts or contracts or from making
any decisions, which purpose is not the corporate benefit.” Also, directors have to
avoid damaging the company as a result of possible conflicts of interest by timely
communicating same in order to subject them to the approval process set forth in the
Corporations Law.

Regarding the above, related party transactions applicable to publicly traded
corporations, are governed by Title XVI, which includes articles 146 through 149.

Pursuant to article 146, in the case of publicly traded corporations and their
subsidiaries, related party transactions include any negotiations, acts, contracts or
transactions to which the parties are the publicly traded corporation as well as any of
those persons or entities indicated in numbers 1) through 5) of article 146°. On the
other hand, article 147 describes the conditions, requirements and proceedings
according to which publicly traded corporations can carry out related party
transactions. In general, this rule determines that these types of transactions must
fulfill conditions similar to those usually prevailing in the market at the time of the
transaction, and their purpose must be to contribute to the corporate interest (interés
social) of the respective company. The approval procedure may be summarized as
follows:

* Please see a non-official translation of article 146 at the end of this document.




(a) If directors, chief officers, managers, key executives or liquidators have an
interest or are involved in negotiations aiming to enter into a transaction with a
related party, they must immediately report this circumstance to the Board of
Directors or the person that the Board has designated for this purpose. In case
of breach of this obligation, the breaching persons will be jointly liable for all
damages caused to the company and its shareholders.

(b) Any transaction with a related party must be approved by the absolute
majority of the Board members, with the excfusion of the conflicted directors.
The excluded directors shall record their opinion regarding the transaction in
the minutes of the retevant Board meeting. Likewise, the minutes should detail
the reasons for approving the transaction and the reasons that explain the
exclusion of conflicted directors.

(c) All transactions with related parties approved by the Board along with the
name of the directors that voted in favour must be informed in the next
shareholders meeting, and such notice to the shareholders meeting must
include a specific reference to this matter.

(d) If the absolute majority of the Board is conflicted from voting on a given
related party transaction, the transaction can then only be approved by either
the unanimous vote of the remaining members of the Board or by 2/3 of the
outstanding voting shares at a special shareholders meeting.

{e) In case the transaction is subject to shareholders’ approval, the Board must
nominate, at least, one independent evaluator to inform the shareholders on
the conditions, effects and potential impact to the company of the proposed
transaction. In case of disagreement about the independent evaluators
appointed by the Board, the directors who are not conflicted may appaoint an
additional independent examiner. The independent evaluators’ report shall be
at the disposal of the shareholders from the day immediately following its
receipt by the company, and thereafter for a minimum of 15 business days.
Within 5 business days following the date the company receives the last
evaluators’ report, the directors must provide their opinions about the
convenience for the company to enter into the proposed related party
transaction.

(f) Directors’ opinions must be available for shareholders review the day
immediately following its receipt by the company.
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Article 148 contemplates a fiduciary duty of loyalty for the controller, directors, certain
officers and their related parties, prohibiting them to take advantage of commercial
opportunities pertaining to the corporation®. Finally, article 149 extends the
abovementioned rules to the subsidiaries of publicly traded corporations, regardless of
what kind of company they may be.

The fact that a director is or not interested in a given transaction shall be determined
pursuant to the provisions of article 44, It is presumed by law that a director has an
"interest” in any negotiation, act, contract or operation in which he/she intervenes, or
his/her spouse/husband, or his/her relatives (up to certain degree of family
relationship) or the companies in which he/she is a director or owner (directly or
through other persons or legal entities) of more than 10% of their capital, or
companies in which any of the aforementioned persons, is a director or direct or
indirect owner of more than 10% of their capital; and the controller of the corporation
or their related persons, if their votes were decisive in the election of the director.

Regardless of the foregoing, please note that the circumstance that a given
transaction does not correspond to any of the four cases enumerated in article 44
does not prevent a director from considering himself as interested in such transaction,
in which case the director should voluntarily refrain from participating in its approval.

2.3 INFORMATION DUTIES

Pursuant to applicable laws, the board must provide to the shareholders sufficient,
true and prompt information regarding the legal, economic and financial situation of
the company. Although this is a broad-scope duty, applicable laws provide for certain
specific cases in which directors must disclose information, whether to the
shareholders, relevant regulators, etc.

In turn, as explained in section 2.1 with respect to the duty of care, each director has
the right to be fully informed about the operations of the company. However, such
right has to be exercised in a manner that does not adversely impact the company’s
operations.

2.4  CONFIDENTIALITY DUTIES
Generally, directors of a company may not disclose information to which they have

had access in the performance of his/her functions and that has not been officially
disclosed by the company,

¢ Pursuant to Article 148 of Chilean Corporalion, no directors, chief officers, managers, key staff executives or liquidators,
controlier nor their related parties will take advantage of the corporation’s commercial opportunities that have been known
by rthem due to their position. Commercial oppertunity wiil be understood as ail plans, projects, opportunities or offers
exclusively directed to the corporation in order to develop a profitable activity in its direct or complimentary fiald of
Dusinass.

§2 Shareholders will be allowed to take for themseives such commercial opportunities whenever the Board of Directors of
the corporation has previousty discarded them, or whenever more than a year has elapsed since the date of the resolution
accepling postposing the business opportunity, and such resolution has net been put inte operation.

&3 Notwithstanding the corresponding sanctions, breaches to this article will not affect the validity of the transactions and
will entitle the corporation or shareholders to require the refund in favor of the corporation of an amount equivalent to the
benefits that the transaction reported te the offender and any add:tional damages which are proved.




The aforementioned obligation does not apply in the following cases: (i) if non-
disclosure may damage the corporate interest; (ii) if non-disclosure involves a breach
of the bylaws, applicable laws or regulations; or (iii) if the information is disclosed to a
third party subject to a legal or contractual non-disclosure obligation with the
respective director, in order that the latter may adequately analyze and assess the
relevant information.

3 LIABILITY
Directors may be subject to civil and criminal liability.
3.1 CivIL LIABILITY

Civil liability means that directors shall compensate any damages suffered by the
relevant party (e.g., the company, shareholders or third parties) as a consequence of
a director’s negligent or fraudulent breach of the Corporations Law, the Regulation,
the company’s bylaws or the rules issued by the Commission for the Financial Market,
the "Commission” (former Superintendencia de Valores y Seguros or the "SVS”)°, if
applicable. In this regard, article 133 of the Corporations Law provides that the board
members, managers and liquidators responsible for any such breach shall be jointly
liable among them and with the company they manage of all indemnities and other
civil or monetary penalties.

Chilean law provides for some rebuttable presumptions (presunciones /legales)
regarding directors’ civil liability, for example: when the company does not keep its
accounting books, when directors agree to the distribution of interim dividends despite
the company having accumulated losses, hiding of assets and, as explained in section
2.2 above, when directors improperly benefit, directly or indirectly, from a corporate
business which in turn caused damage to the company. Being rebuttable presumptions
the burden of the proof is altered towards the defendant, who can legally submit all
evidence to rebut the claim.

According to article 48 of the Corporations Law, a director who may want to exclude
his/her liability from an act or resolution passed by the board, must record his/her
disagreement in the relevant minutes.

As previously discussed, neither the company’s bylaws nor a shareholders resolution
can release directors of their liability or limit their liability from the diligence standard
provided by law. Any provision in the company’s bylaws or any shareholders resolution
releasing or limiting the liability of directors shall be null and void.

According to general principles of Chilean law, a director must compensate direct and
foreseen damages, unless gross negligence or willful misconduct is proved, in which
case unforeseen damages shall also be compensated. The statute of limitation for

the Commission for the Financial Market (the “Commission”), & professional body and technical entity that
replaced the SVS,
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claiming ordinary damages is four years counted from the action or event causing the
damage.

3.2 CRIMINAL LIABILITY

Individuals (e.g., board members) are subject to criminal liability (section 3.2.1 below)
and, as of December 2009, Chilean law contemplates also corporate criminal liability
(section 3.2.2 below).

3.2.1 Individual‘s liability
Under local criminal law there are two sources of individuals’ criminal liability:

(a) Intent (dolo): as a general rule only if intent (mens rea) is proven, one or more
individuals (e.g., board members) can be subject to prosecution.® Such threshold
implies law enforcement having to prove beyond any reasonable doubt’ that the
defendant(s) acted willfully and knowingly. Willful reckless/blindness can under some
hypothesis be analogous to intent.

(b) Negligence: only a restricted catalogue of offenses are subject to negligence
hypothesis, including but not limited to, manslaughter, bodily harm, public health
offenses (e.g., poisoning) or money laundering (willful misconduct). Under local law,
criminal liability due to negligent behavior is an exception, therefore only if negligence
Is expressly considered can a negligent behavior be subject to prosecution.

In addition and depending on the corporation’s type (e.g., publicly traded
corporations, institutional investors) director, managers, and/or main executives may
be subject to additional obligations which if breached may lead to prosecution (e.g.,
insider trading). Nevertheless, the above listed requirements would apply if intent is
proved.

Intent can be proved by all available means and evidence accessible to local law
enforcement. The burden of proof lies entirely on law enforcement officers. All
investigative activity by local law enforcement must be conducted under the Chilean
Criminal Procedure Code and with strict regard to the defendant’s constitutional rights.
Conversely, any board member subject to prosecution is allowed to enter all available
evidence to challenge the prosecutorial theory (e.g., board minutes evidencing the
board member’s opposition to the matter or decision being investigated).

Negligence can also be proved by all available means. However, as negligence is
related to a duty of care standard, public prosecutors may claim breaches of the board
or management duty of care (section 2.1 above) as the cause of damage (e.g.,
deficient working conditions/unrepaired machinery caused the death of two
employees). The burden of proof still entirely relies on local law enforcement.

*Fraud (§ 467 ef seq), embezzlement (§ 470), bribery (§ 248 et seq); bankruptcy offenses (§ 463 et seq);
tax offenses (§ 97 Chilean Tax Code); dissemination of false information (§ 59 Securities Market Law);
insider trading (§ 166 Securities Market Law); financial accounting fraud (§ 134 Corporations Law).

7 Section 340 of the Chilean Criminal Procedural Code.



Defendants are allowed to enter all rebuttal evidence (e.g., board minutes evidencing
due duty of care).

Lastly, note that all damages caused by criminal activity are subject to relief actions
under general tort law. Co-perpetrators are jointly liable. Civil actions can be filed
within a criminal process (under a private indictment) and/or independently before
competent civil courts.

3.2.2 Corporate Criminal Liability

As of December 2009, Law No. 20,393 on Corporate Criminal Liability ("CCLA")
imposes criminal liability on legal entities for conduct where the relevant behavior:

(i) is a crime of, inter alia, bribery of local or foreign public officials, money
laundering (per article 27 of the Chilean Money Laundering Law), terrorism financing
and/or willful or negligent possession of stolen goods (receptacion) (collectively, the
“predicate offense”);

(ii) is perpetrated in the legal entity’s own interest, directly or indirectly, by its
owners, representatives, board members, main executives, or other individuals in
charge of carrying aut the relevant entity’s business (e.g., agents); and

(iii) results from the entity’s non-compliance with its due supervision and control
obligations (i.e., designed to prevent such predicate offenses in their daily
operations/business). Such obligations are deemed fulfilled if the company has
effectively implemented internal controls or regulations to prevent the relevant crimes.

Regarding (iii) above, the CCLA contemplates a safe harbor to evidence fulfillment of
said control and supervision obligations: the implementation of an internal compliance
program complying with the requirements set forth in article 4 of the CCLA.® In case of

factual exposure to the predicate offense, This analysis and thus an effective compliance program shall

cover at least:

- Appointing a local Compliance Officer;

- Providing sufficient and adequate means and authorities to the Compliance Officer;

- The Compliance Officer must be granted unrestricted access to all company's areas and departments,
and shall have direct access to local management to update and report accordingly;

- The proper implementation, according to the concrete terms prescribed by CCLA, of the function of
responsible for crime prevention, reporting duties, powers and resources provided by the company to
the Compliance Officer and his team;

- Identifying the specific risks of committing any of the predicate offenses;

- Designing and implementing specifically tailored preventive procedures and protocals, including but not
limited to: procedures and protocols preventing or minimizing the risks resulting from the company's
daity activities and/or operations (e.g. public tenders, interaction with governmental agencies);
reporting channels, and the detaiied procedure for internal investigations and the specific sanctions
regarding internal vialations of the regulation, and
Supervision of the compliance program. The Compliance Officer, along with local management, shall
establish measures to enforce and update the compliance program {detect and correct flaws) as may be
necessary.




a criminal investigation, local law enforcement authorities may demand evidence of
the existence of an adequate compliance program and evaluate its consistency with
the CCLA's requirements mentioned above.

Sanctions for CCLA violations include:

o temporary or perpetual prohibition to enter into contracts with governmental
entities;

o partial loss of, or absolute prohibition to receive during two to five years,
governmental benefits;

o fines ranging from 200 to 20,000 UTMs (USD 14,000 to USD 1,4M);

o dissolution (only applicable under specific and aggravated circumstances); and

o ancillary sanctions, such as publication of an excerpt of the judicial decision.

CCLA extends criminal liability only for companies incorporated in Chile (based on
general local jurisdictional principles), notwithstanding extraterritorial laws (e.g., UK
Bribery Act and FCPA). Please note that corporate criminal liability may be passed
along from one legal entity to another (e.g., mergers, spin-offs) and is independent
from the individual’s liability.

4. LEGAL ACTIONS TO PURSUE DIRECTORS’ CIVIL LIABILITY
Chilean law provides for different actions to pursue the civil liability of directors:
4.1  DIRECT ACTION OF THE COMPANY AGAINST ITS MANAGERS

This action may be exercised directly by the company against the members of
management who have caused damage to the company due to fraud or negligence.
The purpose of this action is to obtain compensation for any losses suffered as a
consequence of the managers’ fraud or negligence.’

4.2 DERIVATIVE ACTION

Pursuant to article 133 bis of the Corporations Law, this action may be exercised by
the directors of a corporation and any shareholder or group of shareholders
representing at least five percent of the shares issued by the company. Its purpose is
to obtain compensation for the losses suffered by the company as a consequence of
any breach of the Corporations Law, the Regulation, the rules issued by the
Commission, the bylaws and the instructions issued by the board of directors pursuant
to the law. This action is exercised in the name and in the benefit of the company.

Note that under local labor law, all obligations should be incorporated to the personnel’s labar contracts and
(lo the extent (easible) in (material) contracts with third parties with which the company conducts
businesses,

? See Enrique Barros: “Tratado de Responsabilidad Extracontractual”; Editorial Juridica de Chile, 2006, p.
862.




4.3 SHAREHOLDERS' INDIVIDUAL ACTION SEEKING TORTIOUS LIABILITY
(RESPONSABILIDAD EXTRACONTRACTUAL)

This action may be exercised by one or more shareholders for their own benefit. Its
purpose is to obtain compensation from any losses suffered by one or more
shareholders in their individual capacity, and it is exercised against those members of
the management who are personally liable for the breach of their duties.

4.4  THIRD PARTIES ACTIONS
The directors are subject to contractual and tort liability towards third parties under

the general rules of Chilean civil law. Therefore, any third-party suffering damages
may pursue compensation from the board members.
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Article 146 of Law 18,046 (non-official translation)

Operations with related parties will be considered as all negotiations, acts, contracts or
operations between the corporation and any of the following persons:

1) One or more persons related to the corporation, in accordance with article 100 of
Law 18,045,

2) A director, manager, administrator, main executive or liquidator, on their own
account or as representatives of third parties, or their respective spouses or relatives
until the second degree of consanguinity or affinity.

3) Corporations and enterprises in which persons outlined in the foregoing number
own, directly or through third parties, 10% or more of their capital, or occupy the
position of directors, managers, administrators, main executives.

4) Those determined by the corporation’s bylaws or by the directors’ committee, when
applicable, even if they encompass thase outlined in the final paragraph of article 147.

5) Those in which a director, manager, administrator or main executive of the
corporation has occupied the positions of director, manager, administrator, main
executive or liquidator during the last 18 months.

Article 100 of Law No. 18,045 (non-official transiation)
The following persons are related with a company:

a) The entities of the holding (grupo empresarial)’® that belongs to the company;

1 Article 96 of Law 18,045 {fee translation): A holding (grupo empresarial) is a group of entities that display
the kind of links in their ownership, administration, or credit liability that lead to a presumptien that the
economic and financial action of the members thereof is guided by the group’s common interest or is
subordinate thereta, or that there are common financial risks in the credits granted to them, or in the
acquisition of securities issued by them. The following companies are part of the same holding:
a) A company and its controller;
b) All companies that have a common controller, and the latter, and
c) Any entity determined by the SVS considering the existence of one or more of the following
circumstances:
1. That a significant percentage of the company’s assets is committed to the holding, whether in the form
of investment in securities, rights in companies, debt or guarantees;
2. That the company has a significant debt level and the holding has an important participation as a
creditor or guarantor of such debt;
3. That the company is a member of a controller of any of the entities mentioned in letters a) or b), when
this controller corresponds to a aroup of persons and there are reasons based on the provisions in
subparagraph one above for including it in the holding, or
4. That the company is controlled by one or more members of the controller of any of the entities in the
holding, if such controller is made up of more than one person, and there are reasons based on the
provisions in subparagraph one above for including it in the holding.
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b) Corporate entities that have, regarding the company, the nature of parent
company, affiliate or subsidiary, pursuant to the definitions contained in Law No.
18,046.

¢) Persons who are directors, managers, administrators or liquidators of the company,
and their spouses or their relatives to the second degree of consanguinity or affinity,
and

d) Any person who, alone or with others with whom he/she maintains a joint action
agreement, may appoint at least one member of the management of the company or
controls 10% or more of the capital or the voting capital in case of a company by
shares.

The Commission for the Financial Market may establish by means of a generally
applicable rule that any individual or corporate entity is related with a company if,
because of relationships of equity, administration, kinship, responsibility or
subordination, it may be presumed that:

1. Alone, or with others with whom he/she has a joint action agreement, said
individual has sufficient voting power to influence the company’s management;

2. His/her business with the company causes conflicts of interest;
3. Its management is influenced by the company, if it is a corporate entity, or

4. If he/she is in an employment position or in a position to have access to
information about the company and its business that has not been publicly
disseminated to the market, which is capable of influencing the value of the
company’s securities.

A person shall not be considered to be related with the company by the mere fact of
holding up to 5% of the capital or 5% of the voting capital in case of a company by
shares, or if he/she is only an employee of the company without management
responsibility.

12




ANEXO 2

Yo, [*], [cédula de identidad ndmero [*]/ pasaporte [pais de emision] nimero [9]], en mi
calidad de director de SQM nombrado por Tiangi Lithium Corporation (“Tiangi”), declaro
bajo juramento que no he compartido con Tiang Informacidon Comercialmente Sensible de
SQM del Negocio de Litio de SQM.

La presente declaracién se formula para efectos de cumplir con la medida [*] ofrecida con

fecha [°] de agosto de 2018 para la operacién consistente cn la adquisicion de una
participacion minoritatia en SQM por paste de Tianqi.

[lugar y fecha]

[Individualizacién completa]




\ R

ANEXO 3 _
FORMULARIO DE DECLARACION JURADA MEDIDA DE MITIGACION [¢]

Yo, [*], [cédula de identdad nimero [*]/ pasaporte [pais de emision| namero [*], en mi calidad
de director de SQM nombrado por Tiangi Lithium Corporation (“Tiangi”), declaro bajo
juramento que no soy director, ejecutivo relevante o empleado de Tiangi.

[a presente declaracion se formula para cfectos de cumplit con la medida [*] ofrecida con

fecha [*] de agosto de 2018 para la operacion consistente en la adquisicion de una
participacién minoritaria en SQM por parte de Tiangi.

[Tugar y fecha|

(Individualizacion completa]




FORMULARIO DE DECLARACION JURADA MEDIDA DE MITIGACION [*]

Yo, [*], [cédula de identidad nimero [*]/pasaporte [pais de emisién] ndmero [#]], en mi calidad
de director de SQM, declaro bajo juramento que:

No me he nominado a mi mismo para integrar comités, comisiones, reuniones u Organos
cquivalentes o relacionados al Negocio de Litio de SQM.

I.o anterior, es sin perjuicio de mi participacion en las sesiones del Directorio de SQM.
I.a presente declaracion se formula para efectos de cumplir con la medida [*] ofrecida con

fecha [*] de agosto de 2018 para la operacién consistente en la adquisicion de una
participacion minoritaria en SQM por parte de Tiangi.

[Lugar y fecha|

[Individualizacién completal




Yo, o], [cédula de identidad ndmero [*]/pasaporte [pais de emision] namero [°]], en
representacion de Tiangi ithium Corporaton (“Tiangi”), declaro bajo juramento que Tiang,
a nivel de las companias controladas por SQM dedicadas al Negocio de Titio de SQNM, no ha
nominado o hecho patticipar a los directores clegidos en el Directorio de SQM con sus votos,
en el o los directorios, comités, administracion, © cualquier instancia u OLgano equivalente de
cualquier compania controlada por SQM dedicada al Negocio de Litio de SQM; asi como
tampoco, a nivel de SQM, ha nominado o hecho participar a los directares elegidos en el
Directorio de SQM con sus votos, en comités, comisiones, reuniones, o cualquier Organo
equivalente o instancia relacionada al Negocio de Litio de SQM.

Lo anterior, es sin perjuicio de la patticipacion de los directores de SQM elegidos con los
votos de Tiangi en las sesiones del Ditectorio de SQM.

la presente declaracion sc formula para efectos de cumplir con la medida [*] ofrecida con

fecha [*] de agosto de 2018 para la operacién consistente en la adquisicion de una
participacion minoritaria en SQM por parte de Tiangi.

[Lagary fecha

[Individualizacién completa]
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FISCALIA
NACIONAL
ECONOMICA

Anexo 2
Mandato Tiangi.

e

V

Huérfanos N°670 - Piso 8.
Santiago de Chile

Tel, (56 2) 27 535 600
www.fne.gob.cl



E

[Carey

23 de agosto de 2018

Sr.

Gaston Palmucci

Jefe de Division Antimonopolios
Fiscalia Nacional Econdmica
Huérfanos 670, Piso 8¢

Santiago

Ref: Investigacion N° 2493-18. Acompaiia poder.

Estimado Sr. Palmucdi,
Por medio de la presente venimos en acompanar poder especial, debidamente legalizado
y protocolizado, mediante ¢l cual Tiangi Lithium Corporation confiere poder a mi

persona, y a otros, para representarla ante esta Fiscalia respecto de la Investigacion N°
2493-18.

Sin otro particular, se despide atentamente
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|

Carey ¥ Ll Lyca

1s1elera Goyenechea JB0D, Mo &3

Las Condes, $Santiage Chile

Tot «585 2 2928 7200 ¢ Fax +56 2 2928 2322
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NotariaCifuentes .

Roberto Antonio Cifuentes Allel

REPERTORIO N°8.045/2018.-
OT 32195

PROTOCOLIZACION DE PODER ESPECIAL OTORGADO EN EL
EXTRANJERO

TIANQI LITHIUM CORPORATION
A
CLAUDIO LIZANA ANGUITA Y OTROS
Protocolizacién de Poder Especial otorgado en el extranjero TIANQI
LITHIUM CORPORATION A CLAUDIO LIZANA ANGUITA Y
OTROS. Documento debidamente legalizado ante el Ministerio de
Relaciones Exteriores de Chile. Consta de ocho hojas. Solicitado por don

Claudio Lizana.

Santiago, veintitrés de agosto de dos mil dieciocho. -
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PODER
TIANQI LITHIUM
A
CLAUDIO LIZANA Y OTROS

Weiping Jiang, Presidente de
Lithium Corporation, mayor de edad, de
nacionalidad China, en representacion de
Tiangi Lithium Corporation, sociedad
constituida y validamente existente bajo las
leyes de China (en adelante el
"Mandante"), ambos domiciliados ¢n 10
East Gaopeng Road, High Tech
Development Zone, Chengdu, Provincia de
Sichuan, China, en este acto nombra,
constituye y designa a Claudio Lizana

Anguita, cédula nacional de identidad
namero  7.037.826-4, Francisco Ugarte
Larrain, cédula nacional de identidad

numero 10.325.736-0, Maria José Villalon
Vargas, cédula nacional de identidad
namero 17.233.736-8, y Maria Virginia
Rivas Sanchez, cédula nacional de identidad
numero 15.640.199-4 como sus legitimos
mandatarios y apoderados (en adelante,
conjuntamente y cada uno de los
desianados. el "Apoderado”).

Cada Apoderado, en forma individual o
conjuntamente, en nombre, en lugar y en
representacion  del  Mandante, podran
concurrir ante la  Fiscalia Nacional
Econémica para dar inicio, proseguir y
obtener un  pronunciamiento en el
procedimiento de notificacion de operacion
de concentracion contemplado en el Titulo
IV del Decreto con Fuerza de Ley N° 1, de
2004, del Ministerio de Economia, Fomento
y Reconstruccion, que fija el texto
refundido, coordinado y sistematizado del
Decreto Ley N° 211, de 1973, y sus
modificaciones ("DL_211"), o cualquier
otro procedimiento destinado al analisis de
operaciones de concentracidn, sca en fase de
admisibilidad o investigacion, al amparo del
DL 211 y sus normas complementarias. Lo
anterior, en relacion a la operacién de
concentraci6bn consistente en la eventual
adquisicién de una participacion minoritaria
en Sociedad Quimica y Minera de Chile (la

Tianai 1.

B T
/Q_ TAFUENF
POWER OF ATTORNEY @
S NOTARIO \
TIANQI LITHIUM ¥ PUBLICO )
TO ' O&»{?iﬁ i %ﬁ%

CLAUDIO LIZANA AND OTHERS

Jiang Weiping, Chairman of the Board of
Tiangi Lithium Corporation, an individual of
adult age, of Chinese nationality, on behalf of
Tiangi Lithium Corporation, a corporation
duly organized and validly existing under the
jaws of China (hereinafter the "Principa %
both domiciled at 10 East Gaopeng Road,
High Tech Development Zone, Chengdu,
Sichuan Province, China, does hereby name,

constitute and appoint Claudio Lizana
Anguita, national identity card number
7.037.826-4, Francisco Ugarte Larrain,

national identity card number 10.325.736-0,
Maria José Villalon Vargas, national identity
card number 17.233.736-8, and Maria
Virginia Rivas Sanchez, national identity
card number 15.640.199-4 as its true and
lawful agents and attorneys (hereinafter
jointly and severally the “Attorney").

Rach Attorney, individually or jointly, 1in
name, place and representation of the
Principal shall appear before the Fiscalia
Nacional Econdémica (Chilean Competition
Agency) to start, continue and obtain the
pronouncement in  the procedure  of
notification of concentration operations
pursuant to Title IV of the Decreto con
Fuerza de Ley N° 1, de 2004, del Ministerio
de Economia, Fomento Yy Reconstruccion,
que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado del Decreto Ley N° 211, de
1973, and its respective modifications ("DL
211" or any other procedure intended to the
analysis of concentration operations, whether
it is on admissibility or investigation stage,
under the DL 211 and its complementary
norms. This in connection with the
concentration operation consisting in the
potential  acquisition of a minority
shareholding over Sociedad Quimica ¥y
Minera de Chile (the "Proposed




"Operacién”). Transaction").
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Para el cumplimiento de su encargo, cada 3. In order to comply with his commission, ea

Apoderado  tendrd  las mas amplias
facultades, pudiendo realizar toda clase de
gestiones, actos y actuaciones que sedll

Attorney shall have the widest power, bein

entitled to conduct all types of necessary~ s,

formalities and actions before the Fiscalia

necesarios ante la  Fiscalia Nacional Nacional Econémica (Chilean Competition
Econémica. En particular, aunque no Agency). In particular, but not limited to,

limitado a ello, cada Apoderado podrd
realizar todo tipo de notificaciones,
solicitudes, peticiones, suscribir todo tipo de
documentos, presentar todo tipo de escritos

cach Attorney shall be entitled to conduct all
type of notifications, requests, petitions,
subscribe all types of documents, submit all
type of presentations in their public and

en sus versiones publicas o confidenciales, y confidential versions, and administrative
recursos  administrativos, rectificarlos, remedies, rectufy them, complement them,
complementarlos, ampliarlos, retirarlos O amply them, withdraw then or desist,
desistirse de los mismos, acompafiar toda accompany all types of evidence and
clase de antecedentes y observaciones, observations, reply to  requests for

responder a requerimientos de informacion,
ofrecer medidas de mitigacion y, en general,
todas las actuaciones que tiendan al
cumplimiento integro del encargo efectuado.
Asimismo, cada Apoderado podrd recibir
toda clase de solicitudes, comunicaciones y
notificaciones que fueren enviadas por la
Fiscalia Nacional Fcondmica a su
Mandante, de modo tal que la solicitud,

information, offer commitments, and, In
general, to conduct all actions aimed to
totally comply with the task. Additionally,
gach Attorney shall receive any request,
communication and notifications sending by
the Fiscalia Nacional Econémica (Chilean
Competition Agency) to the Principal, and
the request, communication and notification
will be considered as valid requested,

comunicacion o notificaciébn que se communicated, and notified to the Principal,
practique al Apoderado, se entendera with the limitation of not being able to

validamente efectuada al Mandante, con la
limitacion de no poder contestar nucvas
demandas ni ser emplazado en gestién
judicial alguna en representacién de  su
mandante, sin previa notificacion personal
del compareciente. «

respond new lawsuits and be summoned to
any judicial acts in representation of the
represented party, without legally serving the
appearing party.

Cada Apoderado podré delegar en todo o en 4. Fach Attorney may delegate in whole or in
parte este poder a terceros dependientes de part this Power of Attorney in favour of third
Carey y Cia. Ltda, o revocar tales parties employed by Carey y Cia. Ltda., or
delegaciones, en cualquier tiempo. Sin revoke such delegation at any time. However,
embargo, dicha delegacion no impedird a los this delegation will not prevent the Attorney
Apoderados ejercer la autoridad y las from exercising the authority and power
facultades otorgadas en este instrumento. granted herein.

El Mandato conferido en este instrumento 5. The Power of Attorney conferred hereby
puede ser revocado, en todo © parte, en may, at any time, be revoked, in whole or
cualquier momento por el Mandante. No part, by the Principal. Nonetheless, the
obstante, la referida rtevocacién no sera revocation will not be opposed to the Fiscalia
oponible a la Fiscalia Nacional Econémica Nacional Econémica, if the notice of that was
si no se le hubiere puesto en su not given to the Fiscalia Nacional
conocimiento. Econdmica,

Por el presente instrumento, Tiangi viene en 6. Tiangi hereby ratifies all the actions taken by

ratificar en todas sus partes lo obrado en su

»

Mr. Claudio Lizana Anguita, Francisco

T

e




representacién por don Claudio Lizana
Anguita, Francisco Ugarte Larrain, Maria
José Villalén Vargas y/o Maria Virginia
Rivas Sénchez ante la Fiscalia Nacional
Econdmica.

7. En caso de discrepancia entre las versiones %
en espafiol e inglés de este instrumento,
prevalecera lo establecido en el texto en
espafiol.

Date: 2018/07/3

Nombre:

El Notario '
certifica la firm

autoriz

Seﬁnx?}c j

900301

2sente  poder
g Jiang.

Signature:

Name: Jiang Wei

The undersigned Nm"ggrr{ﬁ
Mr. JiangWéip

Ugarte Larrain, Maria Jos¢ Villalén Vargage
and/or Maria Virginia Rivas Sanchez on § g
behalf before the Fiscalia Nacio Hi
Econémica.

In case of inconsistency between the Spanish
version and English version of this Power of
Attorney, the Spanish version shall prevail.
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ACTA NOTARIAL
(Traduccién)
(2018) C.GGZ.S.Zi. n.° 16144

Solicitante: Tiangi Lithium Corporation

Cédigo Uniforme de Crédito Social: 915 10900206360802D

Direccion: Chengbei, Pueblo Taihe, Condado de Shehong

Representante Legal: Jiang Weiping, de sexo masculino, nacido el 24 de marzo
de 1955, su numero del D.N.I. es 510103195503245139

Materia: firma y sello

Por la presente doy fe de que Jiang Weiping, representante legal de Tiangi
Lithium Corporation, en 3 de julio de 2018 en Ciudad de Chengdu, firmd y
puesto el sello en el PODER al frente de mi.

27 de julio de 2018

Notario: Liao Yi (Firma)

Notaria de Guoli

i_.. A " Ciudad de Chengdu
o | Provincia de Sichuan

Republica Popular China (Sello)

| V34285437
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CONSULADO DE CHILE EN BEWING
R.P.CHINA

LA CONSUL DE CHILE QUE SUSCRIBE CERTIFICA LA AUTENTICIDAD DE
LA FIRMA ELECTRONICA DE DON ZHAN ) MER
SECRETARIO DEL DEPARTAMENTO CONSULAR LEGALIZACIONES DEL
MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES DE LA R.P. CHINA

NO. ACTUACION: 3374 _ARANCEL ART. N° 4/10
DERECHOS USs3: _12.00 DIFERENCIA 10% US§s1.20

TOTAL PERCIBIDGS EN US$ 13.20
PAGADO EN MONEDA DEL PAIS:¥86.00
BEWUING, QZ.QMQQS_T_Q_QELMUW
RUV\ORVA
PAULINA CRUZ
CONSUL

Para ello, cuandg llegue 4 Chile, dirijase al Departamento de : \
Legalizaciones del Ministerio de Relaciones Exteriores, ubicado en

. . . ‘N.‘_—F‘-_"_
calle Agustinas 1320 {esquina Teatinos), Santiago. El borario de e
atencidn es de 9:00 5 14:00 horas. Bl tramite no tiene costo.
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