FISCALIA
NACIONAL

Santiago, 17 de julio de 2025.
VISTOS:

1. El hecho esencial de fecha 10 de enero de 2025, informado por Clinica Las Condes
S.A. (CLC”) a la Comisién para el Mercado Financiero (“CMF”), dando cuenta de que
con esa fecha el grupo Auguri, a través de las sociedades Lucec Seis SpA e
Inversiones Santa Filomena Limitada, materializé la venta de la totalidad de sus
acciones en CLC a EuroAmerica S.A. (“EuroAmerica”) y a Instituto de Diagnéstico
S.A. (“Indisa”), adquiriendo cada una de ellas, aproximadamente, un 27,87% de las
acciones suscritas y pagadas de dicha sociedad’.

2. El hecho esencial de fecha 8 de julio de 2025, informado por CLC a la CMF, dando
cuenta de que EuroAmerica paso a ser el controlador de CLC? (“Hecho Esencial”)
de conformidad con lo prescrito en el articulo 97 letra a) y 99 de la Ley N°18.045 sobre
Mercado de Valores (“LMV”).

3. La Resolucion Exenta N°157 de la Fiscalia Nacional Econdémica, de fecha 25 de
marzo de 2019, que “Adecua y fija los umbrales de las letras a) y b) del articulo 48 del
Titulo IV del Decreto Ley N°211 de 1973, que fija normas para la defensa de la libre
competencia” (“Resolucién Exenta N°157”).

4, La Guia de Competencia de la Fiscalia Nacional Econdmica, de 2017 (“Guia de
Competencia”).

5. Lo dispuesto en los articulos 1, 2, 3 bis, 39, 41, y en el Titulo IV y demas disposiciones
aplicables del Decreto con Fuerza de Ley N°1 de 2004, del entonces Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, que fija el texto refundido, coordinado y
sistematizado del Decreto Ley N°211 de 1973 (“DL 211”).

CONSIDERANDO:

1. Que CLC es una sociedad anénima abierta dedicada a la prestacion de servicios
médicos ambulatorios y hospitalarios en diversas sedes, ubicadas en la Region
Metropolitana de Santiago, en las comunas de Las Condes, Colina y Pefialolén3.

2. Que EuroAmerica es una sociedad anénima dedicada a la prestacién de servicios
financieros no bancarios en Chile, siendo matriz de las sociedades EuroAmerica
Seguros de Vida S.A. y EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A.“.

! Disponible via web en:
<https://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=bdefdb217e34dc0c3b198192329fbcbcVFdwQm
VVNVVRWGhOUKVGNFRucEpNRTEZUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1752511458> [ultima visita: 15.07.2025].

2 Disponible via web en:
https://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver _sgd.php?s567=4844ecd4676b74a350e5b70e31e2c8a0VFdwQm
VVNVVRVE50UkZFelRVUmM5kMDVuUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1752511458> [lltima visita: 15.07.2025].

8 Véanse: (i) Memoria Anual de CLC del afio 2024, disponible via web en:
<https://www.clinicalascondes.cl/Dev_CLC/media/Otros/pdfs/landing-inversionistas/2025/memoria-
anual/Memoria-CLC-2024-V3.pdf>  [dltima visita: 15.07.2025]; vy, (i) sito web de CLC:
<https://www.clinicalascondes.cl/QUIENES-SOMOS/Conozca-CLC/Sedes> [ultima visita: 15.07.2025].

4 Véase: Memoria Anual EuroAmerica Seguros de Vida S.A. del afio 2024, disponible via web en:
<https://www.euroamerica.cl/memorias/Memoria_Vida EA 2024 CMF _03.pdf> [ultima visita: 15.07.2025].
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Que con fecha 10 de enero de 2025, mediante un traspaso de acciones, el grupo
Auguri vendié la totalidad de sus acciones en CLC a EuroAmerica e Indisa,
adquiriendo cada una de ellas un porcentaje accionario aproximado de 27,87% en
CLC. Al respecto, segun sefala el hecho esencial de la misma fecha, EuroAmerica,
a través de su filial EuroAmerica Seguros de Vida S.A., ya era titular de una
participacion accionaria en CLC, quedando con una participacion accionaria agregada
a esa fecha de aproximadamente un 28,66%.

Que la junta extraordinaria de accionistas de CLC, de fecha 10 de marzo de 2025,
acordo un aumento de su capital accionario, por la suma de 45 mil millones de pesos,
mediante la emision de cinco millones de acciones de pago de una Unica serie, sin
valor nominal®.

Que, en relacion con dicho aumento de capital, con fecha 30 de abril de 2025 el
Directorio de CLC fij6 como fecha de inicio del primer periodo de opcién preferente
para la suscripcién de acciones el 14 de mayo de 2025, y como fecha de término el
12 de junio de 20258,

Que en dicho periodo de suscripcion preferente fueron suscritas y pagadas acciones
por un monto equivalente al 90,46% del aumento de capital acordado. EuroAmerica,
a través de sus filiales EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A. y EuroAmerica Seguros
de Vida S.A., suscribié y pagdé un total de 1.433.232 acciones, alcanzando una
participacion total equivalente al 29,6% del total de las acciones emitidas, suscritas y
pagadas de CLC. Adicionalmente, se constatd respecto de los demas accionistas: (i)
que Indisa suscribié y pagd un total de 1.393.645 acciones, alcanzando una
representacion equivalente al 28,78% de las acciones emitidas, suscritas y pagadas
de CLC’; y (ii) que un accionista relevante, en custodia de un corredor, redujo su
participacion de un 6,45% a un 4,45%, al no haber suscrito y pagado acciones,
quedando de esa manera solo dos accionistas con mas de un 5%, a saber,
EuroAmerica con el 29,6% del capital accionario e Indisa con un 28,78%3.

Que, segun sefala el Hecho Esencial, considerando las modificaciones a la estructura
accionaria sefaladas en el Considerando anterior, EuroAmerica pasdé a ser el
controlador de CLC de conformidad a lo sefialado en el articulo 97 de la LMV, al
considerar que “[e]s controlador de una sociedad toda persona o grupo de personas
[que] participa en su propiedad y tiene poder para realizar alguna de las siguientes
actuaciones: [...] b) Influir decisivamente en la administracion de la sociedad”, en
relacion con el articulo 99 de la misma LMV, donde se indica que: “Se entendera que
influye decisivamente en la administracién o en la gestion de una sociedad toda
persona [con] al menos un 25% del capital con derecho a voto de la sociedad |...]
con las siguientes excepciones: b) Que no controle [...] mas del 40% del capital con
derecho a voto de la sociedad [...] y que simultaneamente el porcentaje controlado

5 El acta de la junta extraordinaria de accionistas se redujo a escritura publica con fecha 24 de marzo de

2025, en la 26® Notaria de Santiago de don Humberto Quezada Moreno. Un extracto de esta escritura fue
inscrito con fecha 26 de marzo de 2025, a fojas 27.501 numero 10.704 del Registro de Comercio de Santiago
del afio 2025, segun consta en el indice del Registro de Comercio de Santiago, disponible via web en:
<https://conservador.cl/portal/indice_comercio> [ultima visita: 15.07.2025], y publicado en el Diario Oficial de

fecha

29 de marzo de 2025, disponible en:

<https://www.diariooficial.interior.gob.cl/publicaciones/2025/03/29/44112/05/2627757 .pdf> [Gltima visita:

15.07.2025].

8 Hecho Esencial, p. 1.
" Hecho Esencial, pp. 1-2.
8 Hecho Esencial, p. 2.
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sea inferior a la suma de las participaciones de los demds socios o accionistas
con mas de un 5% de dicho capital’ (énfasis afadido).

8. Que el articulo 47 del DL 211 sefiala que ‘sle entendera por operacion de
concentracion todo hecho, acto o convencion, o conjunto de ellos, que tenga por
efecto que dos o mas agentes econémicos que no formen parte de un mismo grupo
empresarial y que sean previamente independientes entre si, cesen en su
independencia en cualquier ambito de sus actividades mediante alguna de las
siguientes vias: b) Adquiriendo, uno o mas de ellos, directa o indirectamente,
derechos que le permitan, de forma individual o conjunta, influir decisivamente en la
administracion de otro”.

9. Que, conforme sefiala la Guia de Competencia, “la Fiscalia entiende por control o
influencia decisiva, la posibilidad, de jure o de facto, de determinar -0 vetar- la
adopcion de decisiones sobre la estrategia y comportamiento competitivo de un
agente econémico. Dicho control supone, entre otros, influir decisivamente o controlar
la composicion de su administracion, derechos a voto, decisiones estratégicas o de
negocios, o, en general, influir en el desenvolvimiento competitivo del mismo™. Aiiade
la sefalada guia que “[d]ependiendo de los derechos o participaciones que se tienen,
la influencia decisiva o control puede ser de diversos tipos: directo o indirecto,
individual o conjunto, positivo o negativo, de jure o de facto™°.

10. Que, sibien la LMV y el Titulo IV del DL 211 emplean nomenclaturas semejantes, su
coincidencia en el analisis y conclusiones dependera del caso en concreto. Al
respecto, la Guia de Competencia reconoce dicha circunstancia, aludiendo, en el caso
del concepto de control, a que los referidos cuerpos normativos apuntarian a fines
distintos™.

11. Que el articulo 48 del DL 211 establece el deber de notificar a esta Fiscalia Nacional
Econdmica (“Fiscalia”) las operaciones de concentracion, calificadas como tal
conforme al articulo 47 del mismo cuerpo normativo, que superen los umbrales de
venta establecidos en la Resolucién Exenta N°157. La infraccién al referido deber de
notificacion se encuentra sancionada en el articulo 3° bis letra a) del DL 211.

12.  Que, en primer lugar, y en base a informacion publica, la adquisicién de control en
CLC por parte de EuroAmerica ya se habria perfeccionado y, conforme la LMV, redne
ciertas caracteristicas que pueden hacerla constitutiva de una operacion de
concentracion de acuerdo con las normas del DL 211, por lo cual esta Fiscalia debe
profundizar su analisis para efectos de confirmar o descartar dicha calificacion.

9 Guia de Competencia, parrafo 54.

10 |bid., parrafo 61.

1 Guia de Competencia, pies de pagina N°6 y N°12, indicandose en este Ultimo que: “[e]n el derecho de
sociedades el concepto de control tiene como idea central otorgar transparencia a las relaciones comerciales
por medio de la identificacién e individualizacién del grupo con el que se esta haciendo negocios, asi como
también la proteccion de los accionistas minoritarios. Por su parte, en el derecho de la competencia, el concepto
de influencia decisiva o control, busca determinar aquellas situaciones en las cuales una entidad puede
influenciar el desemperio competitivo de otra, y con ello eventualmente reducir sustancialmente la competencia
en los mercados”.
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13. Que, en segundo lugar, y de forma preliminar, se observarian elementos indicativos
por parte de EuroAmerica'™ y de CLC™ de un posible traspaso de los umbrales de
ventas establecidos en el articulo 48 del DL 211 y en la Resolucion Exenta N°157.

14. Que, consecuentemente a todo lo anterior, esta Fiscalia debe evaluar si las
transacciones descritas califican como una operacién de concentracion de aquellas
tratadas en el Titulo IV del DL 211 que, de haber alcanzado los umbrales de ventas
contemplados en el articulo 48 inciso primero letras a) y b) del DL 211, haya debido
ser notificada a esta Fiscalia en forma obligatoria y previa a su perfeccionamiento.

15. Que, en virtud de lo indicado, se hace necesario ejercer las atribuciones otorgadas a
esta Fiscalia e instruir el inicio de la investigacion, conforme a lo dispuesto en el
articulo 39 letra a) del DL 211.

RESUELVO:

1°.- INSTRUYASE DE OFICIO LA INVESTIGACION ROL FNE F428-2025, relativa a la
eventual infraccion al deber de notificacion obligatoria por parte de EuroAmerica S.A.
y/o entidades de su grupo empresarial, por la adquisicion de control en Clinica Las
Condes S.A., conforme a lo establecido en el articulo 3° bis letra a) del DL 211.

2°.- ANOTESE Y COMUNIQUESE a los afectados por esta investigacion.

3°.- PUBLIQUESE.

i Firmado digital t
Rol FNE F428-2025.  Jorge David ~ Firmado diitamente por

Grunberg Pilowsky
. Fecha: 2025.07.17 12:24:27
Pilowsky -0400

JORGE GRUNBERG PILOWSKY
FISCAL NACIONAL ECONOMICO
Fiscalia Nacional Economica
Incorpora Firma Electrénica Avanzada

MPD

12 Al respecto, véase: Memoria Anual EuroAmerica Seguros de Vida S.A. del afio 2024, p. 31, disponible
via web en: <htips://www.euroamerica.cl/memorias/Memoria_Vida EA 2024 CMF_03.pdf> [dltima visita:
15.07.2025].

3 Al respecto, véase: Memoria Anual de CLC del afio 2024, p. 148, disponible via web en:
<https://www.clinicalascondes.cl/Dev_CLC/media/Otros/pdfs/landing-inversionistas/2025/memoria-
anual/Memoria-CLC-2024-V3.pdf> [dltima visita: 15.07.2025].
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